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SENTENCA

Vistos, etc.

Cuida-se do processo de Recuperacdo Judicial d¢ AELBRA EDUCACAO SUPERIOR -

GRADUACAO E POS-GRADUACAO S.A. (CNPJ n° 88.332.580/0001-65 )

O processo iniciou-se em 06/05/2019, protocolado o pedido de processamento da recuperagdo na
Comarca de Canoas, sede da recuperanda em €época que a Comarca de Canoas ndo integrava a competéncia desta

Vara Regional Empresarial.

Em 21/05/2019, sobreveio sentenga de indeferimento do pedido (evento 14, SENT1), reformada em
sede de recurso de apelagdo provido por maioria pela 6* Camara Civel do TJRS, provimento que resultou no
deferimento do processamento do pedido em 13/12/2019, com disposi¢cdes de tutelas de urgéncia,

conforme decisdo assim ementada:

APELACAO CIVEL. RECUPERACAO JUDICIAL. EXERCICIO REGULAR DE ATIVIDADES COMERCIAIS HA
MAIS DE DOIS ANOS. PRESSUPOSTO PROCESSUAL DE LEGALIDADE ESTRITA. REALIDADE MATERIAL
QUE INFIRMA A PRESENCA SUPERIOR DO BIENIO EXIGIDO EM LEI. PREPONDERANCIA DOS
PRINCIPIOS ASSECURATORIOS DE SUPERACAO DA SITUACAO DE CRISE. MANUTENCAO DA FONTE
PRODUTORA, DO EMPREGO E DOS INTERESSES DOS CREDORES. SITUACAO EXCEPCIONAL.

1. TRATA-SE DE PEDIDO DE PROCESSAMENTO DE RECUPERACAO JUDICIAL DA AELBRA
EDUCACAO SUPERIOR — GRADUACAO E POS-GRADUACAO S.A., MANTENEDORA DA ULBRA —
UNIVERSIDADE LUTERANA DO BRASIL, JULGADA EXTINTA NA ORIGEM, EM FACE DO NAO
PREENCHIMENTO DO PRESSUPOSTO LEGAL E PROCESSUAL DO EXERCICIO DE PELO MENOS DOIS
(2) ANOS DO EXERCICIO DO COMERCIO.

2. A REALIDADE DA VIDA NAO PODE SER SUBTRAIDA NA CONSIDERACAO DO ATO DE
JULGAMENTO, MORMENTE QUANDO REVELADA NOS AUTOS DO PROCESSO. A AUTORA E A
MANTENEDORA DA UNIVERSIDADE ULBRA, COM SEDE NA COMARCA DE CANOAS/RS, CONCEITUADA
COMO A MAIOR INSTITUICAO DE ENSINO DO ESTADO, MAS, POR SUA GRANDEZA, POSSUI UNIDADES
DE ENSINO POR TODO O PAIS. FOI FUNDADA COMO UNIVERSIDADE EM 1988, MAS JA EXISTIA,
COMO INSTITUICAO DE ENSINO, DESDE 1972. POSSUI RAMIFICACOES EM VARIAS UNIDADES DA
FEDERACAO, TAIS COMO: RIO GRANDE DO SUL, RORAIMA, PARA, AMAZONAS, GOIAS E TOCANTINS.
ALEM DISSO, CONTA COM MAIS DE 60.000 ALUNOS E UNIVERSITARIOS EM SUAS DIVERSAS
INSTITUICOES DE ENSINO, SENDO 45.000 SOMENTE NO RIO GRANDE DO SUL E MANTEM MAIS DE
4.000 EMPREGOS DIRETOS ENTRE FUNCIONARIOS E PROFESSORES NO ESTADO. CONTABILIZA O
ENVOLVIMENTO DE MAIS DE 100.000 PESSOAS EM EMPREGOS PERIFERICOS E INDIRETOS, QUE
DEPENDEM DIRETAMENTE DA ATIVIDADE DA INSTITUICAO. HA ESTIMATIVA DE QUE MAIS DE
1.000.000 (UM MILHAO) DE PESSOAS SEJAM BENEFICIADAS PELO CONJUNTO DE SERVICOS
PRESTADOS DIRETAMENTE PELA AUTORA NOS SERVICOS MEDICOS, ODONTOLOGICOS,
PSICOLOGICOS, VETERINARIOS, JURIDICOS E SOCIAIS QUE PRESTA A POPULACAO, EM ESPECIAL A
MAIS CARENTE. ALEM DISSO, SEM EMBARGO, NAO POSSO DESCONSIDERAR A PRESTACAO DOS
SERVICOS MEDICOS UNIVERSITARIOS NO HOSPITAL UNIVERSITARIO E TAMBEM OS SERVICOS
PRESTADOS NO HOSPITAL VETERINARIO, EM ESPECIAL A POPULACAO CARENTE DE RECURSOS.

3. 0S DOCUMENTOS COMPROVAM, AINDA, QUE HOUVE A TRANSFORMACAO SOCIETARIA DA
AUTORA, QUANDO PASSOU DE ASSOCIACAO SEM FINS LUCRATIVOS PARA SOCIEDADE COMERCIAL
(SOCIEDADE ANONIMA DE CAPITAL FECHADO), EM OUT/2018, REGISTRADA NA JUNTA COMERCIAL
EM ABR/2019. TODAVIA, NAO E MENOS VERDADE, EIS A QUESTAO, QUE A UNIVERSIDADE EXISTE
COMO ASSOCIACAO CIVIL, DE CUNHO EDUCACIONAL HA QUASE MEIO SECULO ANTES DO PEDIDO
DE RECUPERACAO E, MAIS, SEMPRE EXERCEU A MESMA ATIVIDADE DE ENSINO E PESQUISA, ALEM
DE MANTER ATIVO O HOSPITAL DE CANOAS. EM OUT/2018, ATRAVES DE AGE HOUVE APENAS UMA
MODIFICACAO ESTATUTARIA, NADA ALEM DISSO. LOGO, EM QUE PESE A MODIFICACAO
ESTATUTARIA, NAO POSSO OLVIDAR QUE A NATUREZA DAS ATIVIDADES DA AUTORA SEMPRE,
DURANTE TODA SUA EXISTENCIA, FOI VOLTADA PARA A EDUCACAO E O ENSINO PRIVADO SITUACAO
QUE NAO SE MODIFICOU APOS A ALTERACAO DO CONTRATO SOCIAL. LOGO, NAO ME PARECE
CORRETO CONSIDERAR O LAPSO TEMPORAL PARA EFEITO DE PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO
JUDICIAL APENAS O PERIODO APOS A MODIFICACAO ESTATUTARIA E REGISTRO, QUANDO A
REALIDADE DE FATO SEMPRE FOI A MESMA. ASSIM, ENTENDO COMO PREENCHIDO O
PRESSUPOSTO TEMPORAL DO ARTA48, “CAPUT” DA LEI FEDERAL N.11.101/2005 PARA O FIM DE
DETERMINAR O PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL DA AUTORA.

4. AFORA 1SS0, A SITUACAO E ABSOLUTAMENTE EXCEPCIONAL E, NESSA CONDICAO, DE
EXCEPCIONALIDADE, E QUE DEVE SER EXAMINADA E JULGADA A DEMANDA. A CRISE FINANCEIRA
E O SALDAMENTO DO PASSIVO, MANTENDO O PATRIMONIO E A REORGANIZACAO EMPRESARIAL
PASSAM INEXORAVELMENTE PELA VIABILIZACAO DA RECUPERACAO JUDICIAL DA AUTORA, SOB
PENA DE EMPURRAR A INSTITUICAO, QUE POSSUI PATRIMONIO ATIVO SUPERIOR AO PASSIVO, AO
DRAMA SOCIAL DO PROCESSO DE FALENCIA, GERANDO CAOS SOCIAL E DILAPIDACAO DO ACERVO
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COM A LIQUIDACAO EXTREMAMENTE GRAVOSA, JOGANDO MILHARES DE FAMILIAS AO
DESEMPREGO E PREJUDICANDO AINDA MAIS SEUS CREDORES COBRINDO DE INSEGURANGA UMA
RELACAO QUE PODE SOERGUER E VOLTAR A PROSPERAR. DE ACORDO COM ORIENTACAO DO
SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA, "O ART47 DA LEI DE FALENCIAS SERVE COMO UM NORTE A
GUIAR A OPERACIONALIDADE DA RECUPERACAO JUDICIAL, SEMPRE COM VISTAS AO DESIGNIO DO
INSTITUTO, QUE E VIABILIZAR A SUPERACAO DA SITUACAO DE CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO
DEVEDOR, A FIM DE PERMITIR A MANUTENCAO DA FONTE PRODUTORA, DO EMPREGO DOS
TRABALHADORES E DOS INTERESSES DOS CREDORES, PROMOVENDO, ASSIM, A PRESERVACAO DA
EMPRESA, SUA FUNCAO SOCIAL E O ESTIMULO A ATIVIDADE ECONOMICA" (RESP 1207117/MG, REL.
MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA, JULGADO EM 10/11/2015, DJE 25/11/2015).

5. SENTENGA MODIFICADA E DETERMINADO O PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL DA
AUTORA, NOS TERMOS E FORMALIDADES LEGAIS EX VI DA LEI FEDERAL N.11.101/2005.

6. APELACAO PROVIDA

Apo6s rejeicdo de embargos de declaragdo, foi admitido Recurso Especial, sem efeito
suspensivo, REsp n° 1935253 / RS, ainda sem solucdo de mérito.

Observo que ainda quando tramitando o processo na Comarca de Canoas, em 06/03/2020, em razdo
do periodo de indisponibilidade dos autos principais da recuperagdo pela tramitacdo simultdnea na esfera recursal,
foi distribuido o Cumprimento Provisério de Sentenga n® 5002932-89.2020.8.21.0008, para fins de possibilitar o
prosseguimento do processo de soerguimento enquanto o feito principal estava em sede de recurso no Segundo
Grau deste TJRS. O cumprimento foi extinto por decisdo lancada em 06/04/2021 (processo 5002932-
89.2020.8.21.0008/RS, evento 1450, DESPADECI, reiterada no processo 5002932-89.2020.8.21.0008/RS,
evento 1819, DESPADECT1), embora alguns credores tenham prosseguido protocolando peticdes naqueles autos.

A fim de evitar prejuizo aos credores, a decisdo do Evento 1819 daquele incidente determinou o
traslado das pecas protocoladas por equivoco no Cumprimento Provisério de Sentenga para este autos principais.

Neste processo principal, na decisdo do evento 52, DESPADEC1foi nomeado Administrador Judicial
(termo de compromisso no evento 63, TERMCOMPR1) e adotadas as demais providéncias ao processamento do
pedido.

A primeira versdo do Plano de Recuperag@o Judicial veio aos autos em 17/02/2020 (evento 184,
PET1).

O Edital aos Credores, na forma do art. 52, §1°, foi publicado em 18/03/2020, conjuntamente como o
Aviso do Recebimento do Plano de Recuperagdo (Art. 53, paragrafo tinico), consoante evento 255, EDITALI.

O Plano de Recuperacdo sofreu objecgoes.

A Relagao de Credores da Administragdo Judicial em resultado da fase administrativa da verificagdo
dos créditos sujeitos (art. 7°,§2°) veio aos autos em 18/12/2020 e foi publicada no Evento 892 do Cumprimento
Provisério de Sentenga (n.° 5002932-89.2020.8.21.0008).

Designada Assembleia Geral de Credores para os dias 24/06/2021 (1* convocacao) e 28/07/2021 (2°
convocacao), o Edital de convocagao foi encartado nos autos no evento 1311, EDITALI.

Durante as negociagdes assemblares, a qual suportou diversas suspensdes, a devedora apresentou
sucessivos Planos Modificativos (eventos 2179, 2819, 2832, 2866).

Votado o PRJ, em 16/12/2021 a Administragdo Judicial apresentou os resultados da AGC nos dois
cenarios colhidos (com e sem credores da Classe IV que tiveram suas condi¢des originalmente contratadas
mantidas pelo PRJ) e opinou-se (i.) pelo computo do voto de todos os credores de forma indistinta; (ii.) pela
nulidade do voto do BANRISUL (unico credor Classe 1), por abusividade; e (iii.) pela consequente concessdo da
Recuperacdo Judicial via cram down, mediante dispensa das CNDs referidas no art. 57,da LRF. (Evento 2884).

Realizado o exame judicial da legalidade dos atos assemblares e das clausulas do PRJ no evento
2894, SENT1, também em 16/12/2021, sobreveio a decisdo de concessio da Recuperacio Judicial, com
dispensa de apresentagdo das CNDs e intimagdo da devedora para comprovar as tratativas para o parcelamento dos
créditos fiscais, mediante posterior comprovagdo nos autos no prazo de 90 dias.

De tal decisdo - dispensa das CNDs - a Unido - Fazenda Nacional, ofereceu o Agravo de
Instrumento n.’ 5004938-74.2022.8.21.7000, recebido sem efeito suspensivo (Evento 3275) e posteriormente
desprovido por unanimidade, em 01/07/2023, para fins de manter a decisdo que dispensou as CNDs, determinando
a Devedora prestar informagdes mensais ao Administrador Judicial sobre as diligéncias frente & PGFN para
parcelamento do débito tributario.

Indeferida a nomeac@o de interventor executor, em decorréncia do tempo transcorrido desde a
aprovagdo do PRJ sem a solugdo das questdes pendentes ao inicio do cumprimento, em
08/08/2023, a Administragao Judicial informou ter recebido da Devedora manifestagdo no intuito de apresentar
PRJ Substitutivo (Evento 4631), o qual efetivamente veio aos autos em 11/10/2022 (Evento 4752).

Convocada AGC para apreciagdo e votacdo do PRJ Substitutivo, a devedora, durante as negociagoes,
apresentou novas versdes do Plano (Eventos 5119 e 5436).



O PRIJ substitutivo foi votado e aprovado em AGC, como decisdo de homologagdo em 04/12/2022
(evento 5506, SENT1). O PRJ aprovado conteve previsdo de aporte financeiro (DIP financing) pelo fundo
CALENDULA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, além da alienacdo de UPIs.

A versdo consolidada do PRJ Substitutivo consta dos autos no evento 5946, ANEXO2 .

Em cumprimento ao PRJ entdo vigente, em 13/06/2023, no Evento 6262, foi publicado Edital de
intimag@o para alienagao da “UPI UMESA” por meio de processo competitivo organizado e promovido por agente
especializado (Edital n.° 10040146297 — disp. DJ-e¢ em 14/06/2023) e, no evento 6263, o Edital de intimagdo para
alienacdo de imoveis por meio de processo competitivo organizado e promovido por agente especializado (Edital
n.° 10040138711 — disp. DJ-e também em 14/06/2023).

Os procedimentos de alienagdo foram contestados em sucessivas manifestacdes pela
UNIVERSIDADE BRASIL, UNIESP S.A., por JOSE FERNANDO PINTO DA COSTA, e por STHEFANO
BRUNO PINTO DA COSTA (eventos 6351 a 6401), todos postulando anulagdo dos processos de venda da UPI
UMESA e dos imoveis. Em face das contestacdes ao procedimento, a Administracdo Judicial opinou que a
proclamagdo da proposta vencedora para a aquisi¢io da UPI UMESA, apresentada por CALENDULA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, ficasse sobrestada até o pronunciamento definitivo do Juizo, o
que foi acatado pela decisdo do evento 6405, em 28/07/2023.

De tal decisdo, a Recuperanda aviou o Agravo de Instrumento n.’ 5250216-80.2023.8.21.7000,
recebido em 17/08/2023, com efeito suspensivo ativo para determinar o regular prosseguimento do feito e do
certame em curso ultimando-se os atos de alienagdo da UPI.

Contudo, em 19/09/2023, a UNIAO — FAZENDA NACIONAL comunicou o deferimento pela Exma.
Ministra Presidente do colendo STJ de liminar no bojo do Pedido de Suspensdo de Liminar e Sentenca n.°
3319/RS, para fins de suspender a decisdo monocratica proferida no Agravo de Instrumento n.’ 5250216-
80.2023.8.21.7000 até julgamento definitivo dos recursos interpostos pela UNIAO perante o STJ (REsp n.°
1.935.253/RS e AREsp n.° 2.343.561/RS). (evento 7027, PET1).

Por conta do impasse, em 04/10/2023, a Recuperanda comunicou interesse na modificagdo do PRJ
Substitutivo, a fim de suprimir a previsao de alienagao da UPI UMESA como meio de soerguimento e adaptar seu
plano de soerguimento as decisoes judiciais vigentes (evento 7092, PET1).

Em 31/10/2023 a Administra¢do Judicial requereu a convocacdo de nova AGC para apreciagdo do
novo PRJ Modificativo e opinou pelo depdsito judicial dos recursos provenientes do PRJ Substitutivo em vigor
(saldo do DIP Financing, valor da entrada da desapropriacdo do Campus Gravatai, recebiveis Afya e demais
parcelas referentes a desapropriagdo do Campus Gravatai). Sugeriu ainda o prosseguimento da venda dos iméveis
com depdsito dos valores nos autos, condicionando a liberacdo a homologacido do modificativo a ser apresentado
ou a concordancia da UNIAO. Por fim, propugnou condicionar a homologagio do PRJ Modificativo ao
cumprimento do requisito do art. 57, da LRF, nos termos do REsp n.° 2.053.240. (evento 7711, DOC1).

Em 08/11/2023 o processo aportou nesta Vara Regional Empresarial por solicitagdo da Vara de
origem e autorizagdo da Corregedoria-Geral da Justica, através do Expediente Administrativo SEI
n° 8.2023.0010/002571-3 (Evento 7750).

Designada Assembleia Geral de Credores para os dias 14/12/2023, em 1* convocacdo e 26/01/2024,
em 2% convocacdo, a AGC instalou-se na primeira data, com suspensio e continuagdo em 20/12/2023, quando o
PRJ Substitutivo foi votado e aprovado em todas as classes dos credores presentes.

O “PRJ Substitutive 2023 Consolidado” consta dos autos do evento 10292, ANEXO2.

Ato continuo, a Administragdo Judicial apresentou a ATA da AGC (evento 10298, ATA3), discorreu
sobre o exame da legalidade das clausulas do PRJ aprovado e opinou pela homologagdo do Modificativo ao Plano
de Recuperac@o Judicial. Por fim, consultou o juizo acerca da viabilidade de encerramento da Recuperagio
Judicial, uma vez ja transcorrido o biénio legal de fiscalizac¢do judicial. (evento 10298, DOC1).

O Ministério Publico opinou pela ndo homologagdo do Substitutivo ao Plano de Recuperacgio
Judicial, em face da nulidade da imposi¢ao de subclasse trabalhista com fundamento tdo somente no valor dos
créditos. Pugnou pela intimagdo da recuperanda para a apresentacdo de novo plano, sem o vicio apontado (evento
10374, PROMOCAO1). Com relagio a possibilidade de encerramento da recuperagio judicial disse que um
posicionamento a respeito da pretensdo somente podera ser expressado apds a decisdo sobre a homologag@o ou néo
do Substitutivo ao Plano de Recuperacio Judicial aprovado em AGC em 20 de dezembro de 2023 (evento 10376,
PROMOCAO1).

Vieram os autos conclusos.

Eo apertado resumo dos fatos relevantes do processo.

Passo a fundamentar a decisio.

Trata-se de processo de Recuperacdo Judicial de Sociedade Empresarial de Ensino, com grande

nimero de credores sujeitos ao plano de soerguimento, notadamente trabalhistas, além de divida fiscal de grande
expressdo, situacdo que levou a Fazenda Nacional a qualificar a Recuperanda como Grande Devedora da Fazenda



Nacional.

O feito logrou tramitagdo complexa, resultado do imenso nimero de interessados cadastrados, a
propiciar mais de 10.000 (dez mil) eventos no sistema Eproc, muitos dos quais fundados em questdes colaterais ao
fluxograma principal de um processo de recuperagio judicial, ou que demandariam simples apreciag@o e solugdo
administrativa, fora dos autos, pelos meios virtuais oferecidos pela Administragdo Judicial no cumprimento de seu
mister legal, estampados no art. 22, da Lei 11.101/2005. Da mesma forma, a multiplicidade de recursos aos
tribunais que ensejaram, em algumas situa¢des, a suspensdo de parcela significativa do plano de soerguimento,
contribuiram para que o feito alcancasse quase 5 (cinco) anos de tramitagdo desde o protocolo do pedido de
recuperagao.

Além disso, a dindmica das relagdes de mercado e a resisténcia ou incapacidade da devedora, que
durante grande parte do tempo de seu projeto de soerguimento ndo logrou obter as condigdes para composicdo de
seu passivo fiscal ndo sujeito ao processo de recuperagdo, impuseram diversas renegociagdes ¢ trocas de rumos de
seu planejamento de soerguimento, o que desembocou na apresentacdo de diversos e sucessivos planos
modificativos ou substitutivos, com a convocagdo dos credores para apreciagdo destes em Assembleia Geral.

Ainda assim, cumpre dizer que a devedora logrou realizar pagamentos substanciais aos credores da
Classe I, satisfazendo boa parcela dos créditos de menor valor de modo a atingir, até aqui, as finalidades de
preservacao da atividade, manuteng@o da fonte de emprego e parcial satisfagdo dos credores.

O que pretendeu a Recuperanda em seu tltimo movimento significativo foi adaptar seu processo de
soerguimento aos contornos legais firmados pelos recursos que ao suspenderem o cumprimento de clausulas do
PRI, em suas proprias palavras, efetivaram o controle da legalidade de parcela de seu plano de recuperagao
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Na situagdo atual, o que hora se apresenta ao juizo ¢ a apreciagdio de um Plano de
Recuperacdo aprovado pelos credores em assembleia que contorna os recursos pendentes sobre a pretensdo de
alienacdo da chamada UPI UMESA, aproxima a devedora da Fazenda Nacional, mas tem resisténcia de credores e
do Ministério Publico quanto a legalidade de algumas clausulas.

Além disso, a apreciagdo desde novo PRJ se da quando ja ultrapassado o biénio legal de fiscalizagéo
judicial, cabendo sopesar os efeitos ao processo.

Cedico que a recuperacdo judicial tem como escopo preservar a empresa, com a manutenc¢do da fonte
produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses do credores, interesses esses expressos pelo resultado das
votagdes em assembleia para apreciagio dos planos apresentados, instrumento representativo dos termos
negociados para a novagao atipica dos créditos sujeitos, cabendo do juizo apenas o exame da legalidade, tanto do
procedimento, quanto das clausulas do tltimo plano aprovado.

Também ¢ do juizo, com o indispensavel auxilio do Administrador Judicial, a fiscalizagdo do
cumprimento do Plano de Recuperagdo aprovado pelos credores, a fim de verificar do cumprimento de todas as

nos termos da redagdo atual do art. 61 da LRFE.

Fixada a matéria principal em exame na presente decisdo, passo a examinar a regularidade dos atos
da assembleia e a legalidade das clausulas do PRJ, dispondo ainda sobre a possibilidade de encerramento do
processo.

Adianto que o juizo formado ¢ de homologac¢do com ressalvas do tltimo PRJ Modificativo aprovado
e de encerramento da Recuperag@o Judicial pelo transcurso do biénio legal de fiscalizacao.

Ao final, examino ainda os demais requerimentos e questdes pendentes de pronunciamento do juizo,
ndo vinculadas diretamente ao fluxograma principal da recuperagdo judicial, sem prejuizo de sua solugdo até o
transito em julgado da presente.

DOS ATOS DA ASSEMBLEIA E SEU RESULTADO

A Assembleia-Geral de Credores para deliberagdo sobre o Plano de Recuperacédo Judicial Substitutivo
foi instalada no dia 14/12/2023 e suspensa até 20/12/2023, quando foi retomada e votado o plano.

Ao discorrer sobre a Assembleia Geral de Credores, a Administragdo Judicial, apds afirmar
do comparecimento expressivo de credores e do interesse coletivo despertado no procedimento, louvou a postura
colaborativa da Procuradoria da Fazenda Nacional, que enviou representante ao ato para esclarecer as diividas dos
credores, em especial quanto a transagao e pagamento do FGTS.

Ato continuo, colheu a manifestagdo dos presentes que desejaram fazer uso da palavra e, apos,
encaminhou para deliberacdo o Plano de Recuperacéo Judicial, em sua derradeira versdo modificativa contida no
evento 10292, ANEXO2.

O resultado da votacéo foi o seguinte:



VOTAGAO DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

CLASSENOTO POR CABECA POR VALOR RESULTADO
1-SIM 2492 (94,51%) | RS 375.004.408,47 (81,24%)
I-NAO 203(549%) | RS B86.537.224 85 (18,76%)
—sim 1 (100%) R$ 51.625.026,60 (100%) V
II— NAO 0 (0%) RS 0,00 (0%)
Ty 0
ili— SIM 42(89,36%) | R$1.152.378.016,00 (5598%) | o0 0
Il - NAO 5(10,64%) | RS 006.143.699,07 (44,02%) TODAS AS
V—SIM 23 ELASSES
- (100%) R$ 54.200.790,35 (100%)
IV - NAO 0 (0%) RS 0,00 (0%)

O Plano Modificativo foi APROVADO.

Quanto a votacdo do PRJ, foram ofertados questionamentos e impugnagdes, em especial quanto ao
computo votos exercidos pelo FUNDO CALENDULA.

A primeira impugnagdo diz respeito ao voto por cabeca dos créditos cedidos em favor do FUNDO
CALENDULA, em oposigo ao voto por representagio dos créditos de debenturistas pela impugnante PLANNER.

No topico, nada a apontar da condugdo pelo Administrador, posto que enquanto o cessionario do
crédito trabalhista adquire uma posi¢do de voto para cada crédito cedido, o agente fiducidrio de debenturistas atua
em representacdo da coletividade de credores debenturistas, ndo lhe sendo facultado exercer um voto por cabega
para cada debenturista representado, ressalvada a faculdade de o investidor final pleitear ao juizo o
desmembramento do direito de voz e voto em assembleia, para que possa exercé-los individualmente.

Ademais, como bem disse o Administrador, a colheita dos votos do FUNDO CALENDULA de forma
unificada em nada alteraria o resultado da deliberagdo sobre o plano.

A segunda questdo, quanto a existéncia de conflito de interesses, uma vez que ao FUNDO
CALENDULA interessaria a aprovagio do PRJ Modificativo, deve ser examinada a luz da regra do art. 43, da Lei
11.101/2005, que ndo inclui a posicdo do FUNDO dentre as vetadas de constituir quorum e votar na AGC.

Da mesma forma, os argumentos em face das condi¢des de alienagdo da UPI UMESA estio
superados pelas regras do Plano Modificativo aprovado, que prevé sua reincorporacdo a AELBRA e a conversao da
divida com o FUNDO em participagdo societaria através da op¢do de conversibilidade atribuida as debéntures de
Série 2.1, destinadas exclusivamente a CALENDULA, observado o limite anti-dilui¢do do atual acionista.

A conversdo da divida em participagdo societaria na empresa em recuperagdo € técnica tipica de
reestruturacdo empresarial, dentre as elencadas nos incisos IT e XVII, do art. 50 da LRF, ndo se constituindo
vantagem ilicita ao credor, nem justifica o exame sob a dtica do impedimento de voto, ou mesmo aponta razdes
para a decretacdo da abusividade do(s) voto(s).

Ao tempo da votagdo, o credor ndo era socio da devedora e sua futura participagdo societaria nao
implica na abusividade do voto a favor do plano, voto que foi proferido no melhor interesse do credor, sem
imposi¢do a qualquer dos demais credores de sacrificio maior do que resultaria da liquidagdo do empreendimento.

A emissdo de debéntures conversiveis em participacdo acionaria pode ter sua origem tanto em mutuo,
quanto em simples reorganiza¢do acionaria da sociedade empresaria. A forma encontrada pelo PRJ, propicia o
cumprimento das obrigacdes que seriam satisfeitas mediante a alienacdo da UPI UMESA pela conversio de divida
em capital, mantido o controle acionario pela Administragdo da Sociedade responsavel pelo soerguimento, ou seja,
o plano contém, dentre outros, os meios de soerguimento do art. 50, da LRFE, de cessao de cotas ou acdes (inciso
1), aumento de capital social, pela conversdo de divida em capital (inciso VI), mas nido contempla a alteragdo do
controle societario (inciso IIT), ou mesmo a administracdo compartilhada (inciso XIV).

Destaco trecho das considerag¢des iniciais do PRJ:

Em substitui¢do a venda outrora aprovada e agora descartada, este PRJ Substitutivo 2023 passa a contemplar a
conversdo de divida em capital (o que também se admitia, aos credores sujeitos e ndo sujeitos aos efeitos da RJ - i.e.,
nada se altera) - com isso, a medida em que grande parte dos créditos sujeitos a recuperagdo judicial seja,
efetivamente, convertida em capital, mantém-se uma relagdo saudavel entre divida e patriménio na estrutura de capital
da AELBRA. Esta conversdo diluird, por conseqiiéncia, a participa¢do societaria da atual controladora. Esse plano
prevé, ainda, como maior fundamento a preservagdo dos indicadores de seguranga aos credores, uma limitagdo a essa
dilui¢do, mantendo-a no quadro acionario, como responsavel pelo éxito da recuperagdo - e também porquanto detenha
knowhow na atividade educacional, restando, ao fim e cabo, atrelada ao fiel cumprimento do plano, em sua
integralidade.

O Ministério Publico comunga do mesmo entendimento, sufragado em seu parecer do evento 10374,
PROMOCAO1 :

Salvo diverso entendimento, razodavel a posi¢do de Caléndula Fundo de Investimento em Direitos Creditérios como
detentor de voto por cabega em relagdo a cada um dos créditos arrolados e por ele adquiridos, mesmo porque com a
aquisicdo dos créditos adquiriu, também, os direitos relacionados com cada um dos créditos.



Ja em relagdo a empresa Planer Corretora de Valores Mobiliarios, esta ndo é cessiondria dos créditos, mas agente
fiducidria dos debenturistas e, portanto, representa a estes, mas ndo detém a propriedade dos créditos e dos direitos
correspondentes

Nio se estd a olvidar que o PRJ Modificativo oferece vantagens ao FUNDO CALENDULA, na
condigdo de DIP Lender. Dentre tais vantagens desponta a possibilidade de atribuir a referidos créditos (concursais)
condicdes melhores de pagamento através das Debéntures Série 2.1, destinadas aos créditos extraconcursais
titularizados pelo Fundo, até o limite equivalente a duas vezes o valor destes.

No entanto, como bem lembrado pelo Administrador Judicial, tais vantagens encontram arrimo no
Art. 67, paragrafo inico, da Lei 11.101/2005.

Destaco, do parecer da Administrag¢do (evento 10298):

Para esta Auxiliar do Juizo, ainda assim, dita
vantagem ndoc pode ser considerada excessivamente individualista em
detrimento do interesse da coletividade de credores??, indo ao encontro,
ademais, daquilo que prevé o art. 67, paragrafo Unico, da LRF, verbis:

“Pardgrafo dnico. O plano de recuperacdo judicial podera prever
tratamento diferenciado aos créditos sujeitos a recuperagdo
Judicial pertencentes a fornecedores de bens ou servicos que
continuarem a prové-los normalmente apds o pedido de
recuperagdo judicial, desde que tais bens ou servicos sejam
necessarios para a manutengdo das atividades e que o tratamento
diferenciado sefa adequado e razoével no que concemne a relagdo
comercial futura.”

Isso sem falar que a possibilidade de roll up ja
constava no Plano de Recuperagdo substituido?®, ndo tendo sido objeto de
qualquer insurgéncia recursal por parte de credores.

Inseridos os meios de recuperagdo nos contornos legais da Lei 11.101/2005, bem como a participagio
dos credores conforme o art. 43, também da LRFE, ndo ha mécula no procedimento de votagdo em Assembleia de
Credores, que possa alterar a conclusdo de aprovagdo do PRJ Modificativo.

DO PLANO DE RECUPERACAO MODIFICATIVO - CONTROLE JUDICIAL DA
LEGALIDADE

E fato consolidado e tranquilamente aceito pela doutrina e jurisprudéncia pétrias que o controle
judicial da legalidade de clausulas do Plano de Recuperagdo Judicial aprovado em assembleia se limita aos
requisitos de validade dos atos juridicos, ndo podendo adentrar ao exame da viabilidade econdmica deste, ou outras
questdes de carater negocial.

Apenas como exemplo, cito a seguinte ementa do STJ, do ano de 2012, para mostrar que o
entendimento ndo ¢ recente:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE
CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. CONTROLE DE LEGALIDADE DAS
DISPOSICOES DO PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO. 1. A assembleia de credores é soberana em
suas decisbes quanto aos planos de recuperagdo judicial. Contudo, as deliberagdes desse plano estdo sujeitas aos
requisitos de validade dos atos juridicos em geral, requisitos esses que estdo sujeitos a controle judicial. 2. Recurso
especial conhecido e ndo provido. ( RESp 1314299SP , Rel. Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgado em

22.05.2012, DJe 01.06.2012)

O Plano de Recuperagdo Judicial Modificativo em exame ¢ o que consta dos evento 10292,
ANEXO?2 e basicamente repete muitas clausulas do plano de recuperagdo em execucdo, mas altera a pretensdo de
alienacdo da UPI-UMESA, em razao da decisdo proferida pelo Egrégio Superior Tribunal de Justica no autos da
Suspensao de Liminar e Sentenca de n° 3319/RS.

Tal consta expressamente das consideragdes iniciais ao PRJ, apresentadas pela Recuperanda no
documento, que agora transcrevo em trecho maior, a saber:



A AELBRA pretende, com este nove plano, adiante designade também como “Plane de

R IF ¢io J dicial Sub 2023" [PrJ Substitutvo 20237), adaquar o Plano de Recuperagio
Judicial ("PRJ Substutive 20027) em vigor as modificagdes impostas pela decisio proferida pelo
Egragio Superior Tribunal de Justiga no autos da Suspens3o de Liminar e Sentenga de n® 3319/RS
(sts7). A vista do que se possa identificar come um “controle de legalidade’; proferide pelo STJ,
este PRJ Substitutivo 2023 ndo altera as condi¢tes de pagamento dos credores de Classes I, Ill e
IV. Promove, unicamente, adaptagées minimas ans Credores de Classe |, adequa a forma de
cumpriments do PRJ Substitutive 2022, o que resulta em cumprimento da decisao judicial
mencionada, conferindo, ao fim, melhor equilibrio ao fluxo futuro de pagamentos dos créditos de

naturera tributaria.

Este PRY Substitutive 2023 mantém, coma dito, em sua quase totalidade, os mesmos termas antes
aprovados de pagamento aos credores sujeitos aos efeitos da recuperaciio judicial. S3o previstas
breves alteracdes que se prestam, fundamentalmente, (i) 4 garantia do fluxo de caixa future, com
vistas & amortizacdo das obrigacdes fiscais, (i) preservacio dos ativos relevantes no balange da
companhia. As modificagdes que este PRJ Substitutive 2023 impde ao PRJ Substitutive 2022
afetam, unicamente, a quantificagio dos pagamentos antes prapostos ass credores de Classe |
Aos credores de classes ||, Il & IV mantém-se inalteradas as condigses, quantificactes e forma de
pagamento. Tendo em wvista a restricio imposta pela mencionada decisao proferida na SLS,
encerra-se a hipdtese de alienagio da UPI UMESA, unicamente, devendo a mesma ser
reincorporada & AELBRA. E se, quem antes, no entanto, iria paga-los era a UMESA, agora, em

cumprimento da decisao judicial, com a incorporacio dela prevista neste PRJ Substitutivo 2023,

quem ird paga-los, nas mesmas condigies, & a AELBRA (j4 nswralments, responssvel por suss propriss

obrigagies sujeitas o ndo aos efeitos da recuperagio fudicial ).

Com vistas a cumprnr 0 gque precipuamente ora s& propoe (ie, s garantis de fuo de cain futuo e a
preservagdo de ativos relkvantes), &% alteracdes cogitadas se darde, unicamente, na estrutura societéria
antes alterada pelo PR) Substitutive 2022, Vale dizer, a subsididria integral constituida (UMESA),
para onde seriam vertidos direitos relatives 3 parcela da atividade educacional, & que seria
alienada judicialmente na forma de UPI, deixa de existin. O presente PRI Substitutive 2023
descarta a alienagio da denominada UPI UMESA, motivos pelos quais a mesma (uma ver que & 1enha
sido constituida) serd intorporada & AELBRA (4 medida em que j4 tenham side praticados os stos sacistirios de
risdn, serd necessdnia sua incorporegin) @ deixa de existir. Tais n‘vudifica;bes recuperam o estado anterior
4 cisio parcial, 4 realizada, com a incorporagdo da parcela cindida de wvolta 3 AELBRA,
preservando as mesmas condigbes de amortizagio, as quais continuam a ser exigidas da prépria
AELBRA. Assim, todas as obrigagdes antes vertidas para o gque se denominou UMESA serdo
cumpridas nos mesmos termos e na mesma forma antes previstos. Em substituigio 4 venda
outrora aprovada e agora descartada, este PRI Substitutivo 2023 passa a contemnplar a conversio
de divida em capital (o que também se sdimitia, aos credores sujeitas & nFo sujeitos acs eleitas da B - fe., nada 2a
aitare) - com iss0, 4 medida em que grande parte dos créditos sujeitos a recuperagio judical seja,
efetivamente, convertida em capital, mantém-se uma relacio saudavel entre divida & patriménia
na estrutura de capital da AELBRA. Esta conversio diluird, por conseqiéncia, a participagao
societdria da atual controladora. Esse plano prevé, ainda, como maior fundamento 4 preservagao
daos indicadores de seguranga aos credores, uma limitagio a essa diluigio, mantendo-a no quadro
acionario, como responsivel pele &xito da recuperacio - & também porquanto detenha know-
how na atividade educacional, restando, ao im e cabo, atrelada ao fiel cumprimento do plane, em

sua integralidade.

Este PRJ Substitutive 2023 recebe, no entanto, uma modificagio no que antes se denominou

“Valor Global Classe |*. Tendo em vista solicitagio de credares desta classe, o Valor Global Classe

| & acrescido do equivalents a RS 39.000.000,00 (rinta & nove mithdes de resis). Em sintase, este PRJ
Substitutivo 2023 passa a prever como pagamento dos Credores Classe | (antes e também agora
identificada como "Valer Global Classe 1") o equivalents a RS 400.000.000,00 {quatrocentos mithdes
de reais). Este passa a ser, partanto, o valor novade que contempla a integralidade dos Créditos de
Classe |. Deste valor, para fins do presente PRJ Substitutive 2023, devem ser descontadas,
naturalmente, todas as parcelas j4 pagas, bem como, agora, a quantia pertinente & parcela de
FGTS, que sera liguidada nos termos de adesio & transagio em curse com a PGFN (“Transagdo
FGTS").' Esse valor poderd ser sacado pelos respectivos titulares das contas vinculadas, nos

tarmos da legislagio pertinente.



Em tais circunstancias, a repeticdo de grande parte das clausulas do plano anterior implica que o
controle da legalidade pelo juizo ndo podera resultar em conclusodes diversas das anteriormente firmadas quando do
exame dos planos anteriores, seja porque implicaria em inseguranga juridica, na medida em que os credores
participaram da AGC cientes de que a rejeicdo do modificativo importaria na manutencdo do plano vigente em
todas suas clausulas, ressalvado o exame recursal da alienagdo da UPI UMESA, seja pela incidéncia do instituto da
preclusdo pro judicato, na leitura do art. 505 do CPC, seja pela competéncia dos tribunais superiores ao exame dos
recursos pendentes quanto ao ponto.

A preclusdo incide, em especial, como vedagdo ao exame da legalidade da clausula 3.5.1,
que estabelece o pagamento dos credores da Classe I pela distribuicdo do Valor Global Classe I pela razdo do
nimero dos respectivos credores, agora acrescida da prioridade de pagamento dos valores contratados na
Transagdao FGTS.

A irresignagdo em face desta clausula aparece em impugnacdes de credores da Classe I, titulares de
valores muito superiores ao resultado previsto pela ado¢ao da modalidade aprovada, tanto em ATA (evento 10298,
ATA3), quanto por peti¢des protocoladas nos autos, ex vi, evento 10388, PET1, mas também, na promoc¢do do
Ministério Piblico do evento 10374, PROMOCAOL.

Extraio da ATA o resumo da argumentagdo dos credores impugnantes, em parcela da ressalva feita
por VINICIUS LUDWIG VALDEZ, Advogado inscrito na OAB/RS 31.203, representando a credora MARLENE
SCHIRMER:

Pelo Dr. VINICIUS LUDWIG VALDEZ, representante de MARLENE
SCHIRMER e GIACOMINI & VALDEZ ADVOGADQOS ASSOCIADOS, foi
solicitada a inclusao da seguinte ressalva:

“RESSALVA feita pelo Advogado VINICIUS LUDWIG VALDEZ, inscrito na
OAB/RS 31.203:

Na qualidade de sécio fundador da credora Giacomini e Valdez Advogados
Associados (Classe 1) e advogado constituido da credora MARLENE
SCHIRMER (Classe 1), essa com crédito de R$ 2.193.034,48 (EV. 9636,

OUT2, FL. 63), para fins de preservacdo de direitos, fica expressamente

consignado em ATA a inconformidade e a RESSALVA quanto ao PLANO
MODIFICATIVO apresentado nesta data que, em razdo de estratégia para
aprovacgdo, mantendo as mesmas ilegalidades do Plano Modificativo
antecedente de Novembro de 2022, afirmando, entretanto, na clausula 3.5.1,
que sera paga a quantia total/global de RS 400.000.000.00 (acréscimo de R$
39.000.000,00 aos antecedentes R§ 361.000.000,00) para, de forma per
capita, o total de 3.499 credores trabalhistas, cria (a) subclasse entre os
mesmos credores CLASSE 1, pretendendo apenas a quitacdo dos
pequenos credores/créditos e fulminando, com calote acentuado, os
credores/créditos maiores, como o caso da Credora trabalhista Mariene
Schirmer, (b) aplicando a essa credora um DESAGIO superior a 94,5% -
noventa e quatro virgula cinco por cento sobre seu crédito, tornando-o
infimo e praticamente inexistente, sujeifando-se, assim, ao CONTROLE DA
LEGALIDADE, informando a Recuperanda e Administradora Judicial, bem
como a todos os presentes que essa estratégia jd foi recriminada pelo
MINISTERIO PUBLICO nos autos do Agln 5056317-20.2023.8.21.7000 ao
opinar pelo provimento do recurso dessa credora trabalhista, ainda que
esse recurso tenha sido no final do més de Novembro/2023 desprovido, em
colegiado ampliado, por escassa maioria de 3x2 pela Sexta Camara Civel do
Tribunal de Justica, esclarecendo que se encontra pendente o julgamento
dos Embargos de Declaracdo interpostos pela credora.

Salienta-se que a estratégia da criacdo de subclasse e desdgio. essa
ultima sobre credores/créditos trabalhistas igualmente j&a foi recriminada
pelo egrégio Superior Tribunal de Justica, dentre outros, nos autos dos
RESP 1.634.844-SP, relator Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA e
REsp 1.631.762-SP, relatora a Ministra NANCY ANDRIGHI, o primeiro
assentando que ‘A criagdo de subclasses entre os credores da
recuperagdo judicial é possivel desde gue seja estabelecido um critério
objetive, justificado no plano de recuperacdo judicial, abrangendo
credores com interesses homogéneos, ficando vedada a estipulacdo de
descontos que impliquem verdadeira anulacdo de direitos de eventuais
credores isolados ou minoritdrios"” e 0 segundo que “A concessédo de
prazos e descontos para pagamento dos créditos novados insere-se
dentre as tratativas negociais passiveis de deliberagdo pelo devedor e
pelos credores quando da discussdo assemblear sobre o plano de
recuperagdo apresentados, respeitado o disposto no art. 54 da LFRE
guanto aos créditos trabalhistas”.

Era o que cabia ressaltar para constar em Ata, agradecendo a atengdo de
todos.”

Vai no mesmo sentido o Ministério Piblico, afirmando que a distribuigéo pelo niimero dos credores -
distribuig¢do per capta - privilegia os credores de valores menores, impondo aos credores trabalhistas com créditos
mais elevados um desagio que representa o aniquilamento do direito reconhecido.

No entanto, como ja anunciado, o exame da legalidade da clausula encontra 6bice no fato de que a
mesma forma de distribui¢do consta do PRJ que era vigente até a Assembleia, bem como este reproduziu redagéo
semelhante a disposta no primeiro PRJ aprovado, sendo vejamos:



PRIMEIRQ PRJ
EVENTO 2866

SEGUNDO PRI
EVENTO 4752

SEGUNDO PRI
CONSOLIDADO
EVENTO 5546

PRI MODIFICATIVO —
EVENTO 10292

4.1, Créditos Classe |
Respeitadas as
previsdes contidas
mo item 4 acima, os
Credores Classe |
receberdo da
seguinte forma: 1. O
valor obtido com a
alienacdo das UPI IES
RS e UPI Iméveis
Operacionais serd
pago aos Credores
Classe |, dentro da
proporgéo acima
estabelecida (46%),
até o limite de RS
267.000.000,00
(duzentos e sessenta
e sete milhdes de
reais). Este valor serd
dividido, entHo, de
forma igualitaria
(i.e., divisdo pelo
nimero de credores)
entre os credores
desta Classe,
respeitado, como
limite de pagamento
para cada Credor
Classe 1, (i) o valor do
seu crédito
constante da lista de
creclores da AELBRA
vigente na data do
pagamento, (ji} o
equivalente a 200
(duzentos) saldrios
minimos vigentes em
novembro de 2021

3.5.1.CREDORES DE
CLASSE | Os Credores
de Classe |
receberdo, na forma
abaixo, como
pagamento da
integralidade dos
seus respectivos
créditos: (i) Serd
pago aos Credores
de Classe | o Valor
Global Classe |,
equivalente a RS
361.000.000,00
(trezentos e sessenta
e um milhdes de
reais) (“Valor Global
Classe 1), Este valor
sera distribuido
entre estes credores,
até o limite do valor
do seu crédito, 3
razdo do ndmero de
respectivos credores.
Para fins de
esclarecimento, em
cada rateio, 0s
valores serdo
distribuidos
igualmente a todos
os credaores, até o
limite do seu
respectivo crédito

3.5.1.CREDORES DE
CLASSE | Os Credores
de Classe |
receberdio, na forma
abaixo, como
pagamento da
integralidade dos
seus respectivos
créditos: (i) Serd
pago aos Credores
de Classe | o Valor
Global Classe I,
equivalente a RS
361.000.000,00
(trezentos e sessenta
e um milhdes de
reais) (“Valor Global
Classe 1"). Este valor
sera distribuido
entre estes credores,
até o limite do valor
do seu crédito, 3
razdo do nimero de
respectivos credores.
Para fins de
esclarecimento, em
cada rateio, os
valores serdo
distribuidos
igualmente a todos
os credores, até o
limite do seu
respectivo crédito

3.5.1.CREDORES
CLASSE | Os Credores
de Classe | receberfio
na forma abaixo: (i)
Serd pago acs
Credores de Classe|
o Valor Global Classe
I, equivalente a RS
400.000.000,00
{quatrocentos
milhSes de reais)
(“Valor Global Classe
1"). Este valor serd
distribuido entre os
Credores de Classe |
a razdo do nimero
de respectivos
credores, respeitada
prioridade de
pagamento dos
valores contratados
na TRANSACAO
FGTS, que serdo
pagos diretamente 3
Caixa e apropriados,
nos termos que
vierem a constar no
instrumento de
TRANSAGAO FGTS, as
respectivas contas
vinculadas pela
Caixa, até sua
liquidagdo integral.

(o)

Acima

Nao consta tenha havido recurso quanto ao ponto, quando da decisdo do evento 2894, SENTI,
embora tenha de se ressalvar que o plano encaminhava a Classe 11, o valor excedente aos 200 salarios-minimos.

O PRJ modificativo do evento 4752, por um lado majorou significativamente o valor global aos
credores da Classe I, mas por outro ndo fez qualquer referéncia a limite ou destinag¢ao do saldo ndo suportado pelo

valor global.

Quando da decisdo de homologagdo do PRJ do Evento 4752, a questdo foi assim apreciada na

fica ilustrado o dito,

sentenga do evento 5506, SENT1:

que o primeiro Plano de Recuperagdo aprovado pelos credores ja
continha a previsao de pagamento mediante a divisdo igualitaria por cabega, até o limite de 200 salarios-minimos.

No evento 5469, PETI, a credora MARLENE SCHIRMER, nos termos da ressalva apresentada por ocasido da
Assembleia Geral de Credores, apontou violagdo ao principio da igualdade entre os credores, ao argumento de
que foram estabelecidas condigoes diferenciadas para pagamento aos credores de menor e maior créditos da
mesma classe, o que fara com que aqueles com crédito mais elevado sofiam exorbitante desagio que, no seu caso,
seria superior a 90%.

Em relagdo a esse ponto, cumpre consignar que ndo ha possibilidade de controle judicial sobre as clausulas
negociais e de viabilidade economica do plano, dentre elas, percentual de desagio, periodo de parcelamento,
caréncia e indices de juros e correg¢do monetdria.

Nesse sentido:

Agravo de instrumento. Faléncia e recuperagdo judicial. Pedido de corre¢do monetaria em crédito trabalhista.
O plano de recuperagao judicial foi aprovado pela Assembleia Geral de Credores sem contemplar a aplicagdo de
corre¢do monetdria aos créditos. E como compete a Assembleia Geral de Credores decidir a respeito da
aprovagdo, rejei¢do ou modificagdo do plano de recuperagdo judicial apresentado pelo devedor, sendo a referida
competéncia ato tipicamente negocial e extrajudicial, realizado dentro da intera¢do entre o devedor e os
credores. O STJ possui orientagcdo no sentido de preservar a soberania das decisées tomadas na Assembleia
Geral de Credores, manifestando o entendimento de que o controle judicial sobre a aprova¢do e condigdes
do plano deve ser o minimo possivel, restrito a questoes de ordem publica. Agravo de instrumento ndo provido.”
(Agravo de Instrumento N° 70072530066, Sexta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS, Relator: Ney
Wiedemann Neto, Julgado em 30/03/2017)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. CONCESSAO DE DESCONTOS E PRAZOS. POSSIBILIDADE. PRINCIPIO DA
PRESERVACAO DA EMPRESA. AUSENCIA DE ILEGALIDADE. Trata-se de agravo de instrumento interposto
em face da decisio que homologou o plano de recuperagdo judicial aprovado na Assembleia Geral de
Credores.Consoante entendimento jurisprudencial, de regra, ao juizo recuperacional competente ndo é dado



imiscuir-se nas especificidades do contetido econémico do acordo estipulado entre devedores e credores através
do plano de recuperagdo judicial, mormente no que se refere a descontos e prazos para pagamento. Auséncia de
ilegalidade nas clausulas do plano de recuperagdo, o qual restou devidamente homologado. Observado o
principio primordial da recuperagdo judicial que é a preservagdo da empresa. AGRAVO DE INSTRUMENTO
DESPROVIDO (TJ-RS - AI: 70084694892 RS, Relator: Niwton Carpes da Silva, Data de Julgamento:
22/04/2021, Sexta Camara Civel, Data de Publicagdo: 27/04/2021)

E possivel ao juizo da recuperag¢do efetuar o controle de legalidade, entretanto sem adentrar em questoes
economicas de natureza negocial, uma vez que estas incumbem aos credores e devedores, tendo natureza
extrajudicial.

Ademais, ndo ha ilegalidade em satisfazer de forma diversa os créditos relativos aos credores da mesma classe,
em razdo do valor a ser satisfeito, salvo se o plano for aprovado em fung¢do do cram down.

Com efeito, o plano de recuperagdo foi aprovado em assembleia de credores, ndo havendo falar em aplicagdo do
instituto do cram down, previsto no art. 58 e seus pardgrafos, da Lei 11.101/2005. Ou seja, descabe, in casu, a
andlise quanto a eventual tratamento diferenciado entre classes de credores, até porque possivel a previsao de
desdgio e outras limitagées aos créditos submetidos a recuperagdo judicial, conforme dispée o art. 50, I e XII, da
Lei 11.101/2005

A decisdo foi objeto do Agravo de Instrumento n° 5056317-20.2023.8.21.7000, e restou mantida por
maioria pela decisdo assim ementada:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. AELBRA. PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL HOMOLOGADO JUDICIALMENTE. CARATER NEGOCIAL DO PLANO. AUSENCIA DE
ILEGALIDADES OU NULIDADES A ENSEJAR INTERVENCAO JUDICIAL. PRINCIPIO DA PRESERVACAO
DA EMPRESA.

1) Trata-se agravo de instrumento interposto por credora trabalhista em face da decisdo que homologou o plano de
recuperagdo modificativo, com a concessdo da recuperagdo judicial a empresa agravada.

2) Afigura-se absolutamente possivel que o Poder Judiciario, sem imiscuir-se na andlise da viabilidade economica da
empresa em crise, promova o controle de legalidade do plano de recuperagao judicial que, em si, em nada contemporiza
a soberania da assembleia geral de credores.

3) A recuperagdo judicial tem por objetivo viabilizar a superagdo da situagdo de crise econdémico-financeira do
devedor, a fim de permitir a manuten¢do da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua fungdo social e o estimulo a atividade econémica.
Inteligéncia do art.47 da Lei n.11.101/2005.

4) O plano de recuperagdo guarda nitido cardter negocial, entre os credores e a devedora, haja vista que, por ocasido
da deliberagdo os credores, representados por suas respectivas classes, e a devedora, procedem as tratativas negociais
destinadas a adequar interesses contrapostos, bem avaliando a extensdo de esforgos e renuincias que estariam dispostos
a suportar, no intento de reduzir os prejuizos que se avizinham (credores), bem como de permitir a reestruturagdo da
empresa em crise (devedora). Sob esse aspecto, sdo os credores que devem deliberar sobre a viabilidade econémica da
empresa e a exequibilidade do plano recuperacional apresentado a assembleia, mediante votagdo. A intervengdo
Jjudicial deve ser minima e reduzir-se ao aspecto do controle da legalidade.

5) No caso em aprego,verifica-se que o plano foi aprovado de forma quase undnime pelos credores trabalhistas,
porquanto logrou obter 98,93% de aprovagdo pelo critério por cabega (3499 credores votaram favoravelmente, ao
passo que apenas 38 votaram contra) e 98,5% pelo critério de valor. Tal expressiva aprovagdo em uma recuperagdo
Judicial de grande porte ndo é usual e indicia que a proposta de pagamento contra a qual se insurge a Agravante bem
atendeu os interesses da coletividade de credores da classe, devendo ser respeitada a soberania assemblear na
espécie. Inclusive porque, no caso dos autos, ndo se vislumbra a alegada violagdo da paridade entre os credores, eis
que as condi¢des de pagamento da classe I sdo uniformes, prevendo-se rateio de valores entre credores até o limite de
cada crédito a razdo do nimero de respectivos credores.

6) A estratégia estipulada e aprovada pela classe ja viabilizou o pagamento de milhares de credores trabalhistas até a
data presente, consoante informagdo prestada pelo Administrador Judicial em seu parecer, atualizada até o dia
12/05/2023.

7) A questao da viabilidade econémica do plano (art. 53, inc. II, da Lei Falimentar), por sua vez, foi atestada por
empresa especializada no ramo de recuperagdo de empresas em crise, conforme se verifica no documento 02 juntado no
evento 2832, mais especificadamente na conclusdo contida na pagina 83, o qual ndo foi impugnado pela parte
agravante. Ademais, como ja referido, o mérito do plano e sua viabilidade econdmica ndo sdo tarefas a serem
sindicadas pelo magistrado, sendo de competéncia absoluta da assembleia geral de credores, soberana nesse sentido.

8) A proposta de pagamento para cada classe de credores esta suficientemente detalhada na clausula 04 do plano de
recuperagdo judicial (evento 2884, doc 4).

9) Ndo ha que se falar em ilegalidade ou nulidade do plano de recuperagdo judicial, havendo previsdo expressa de
venda das UPI's, inclusive com valor minimo de venda, com o objetivo unico de pagamento dos credores na forma
estabelecida no plano.

10) Assim, o recurso merece ser desprovido, mantendo incélume a r. decisdo agravada.

AGRAVO DE INSTRUMENTO DESPROVIDO, POR MAIORIA

Logo, a solugdo da validade da clausula se resolve pelo definitivo julgamento do Agravo de
Instrumento n° 5056317-20.2023.8.21.7000, pois se de um lado o provimento do recurso ensejaria na nulidade da
férmula adotada para o pagamento, que por légica ndo poderia ser reproduzida em PRJ posterior, de outro lado, a
manutengdo da decisdo da 6* Camara Civel do TJRS implicaria na validade da reprodugéo desta em novo PRJ, o
que ora se examina.



Ainda assim ndo fosse, necessario referir que a divisdo per capta do Valor Global Classe I ndo
importa, necessariamente, em tratar de modo diferente credores da mesma classe com interesses homogéneos,
posto que grande parcela dos créditos maiores sdo créditos equiparados, decorrentes de sucumbéncia da
recuperanda em agdes trabalhistas, ndo se podendo supor guardem homogeneidade de interesse com os credores
principais das reclamatorias quanto a preservagao da atividade empregadora.

Nao se esta a descurar do sacrificio exigido aos credores com substanciais valores na Classe I, mas
inegavel a diferenca de origem dos valores entre os créditos menores e os créditos maiores da classe. Enquanto os
créditos menores sdo majoritaria ou totalmente representativos de valores devidos aos professores ¢ funcionarios
administrativos da devedora, os créditos maiores sdo majoritaria ou totalmente representativos de valores devidos
ao trabalho ndo prestado diretamente na atividade da recuperanda, créditos que sofreriam menor impacto pela
supressdo dos postos de trabalho que a devedora representa no mercado de ensino. Logo, possivel concluir que, ao
primiero exame, ndo hé exatamente interesses homogéneos na manutencao da fonte produtiva.

Além disso, o pagamento per capta implica na fixagdo de um limitador geral aos créditos da Classe I,
um teto estimado em aproximadamente R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) por credor, conforme consta da ATA da
Assembleia (evento 10298, ATA3) no trecho que segue:

Por fim, o Sr. Rafael Schneider perguntou qual o limite de crédito a ser pago para cada credor trabalhista.

Com a palavra, o representante da Recuperanda recordou aos presentes que, do total devido pela Aelbra na classe,
aproximadamente R$ 350 milhées sdo titularizados por ndo mais do que 10 ou 12 credores, cujos créditos sdo derivados
de honorarios sucumbenciais e contratuais. Por esse motivo, nas composigdes reproduzidas no plano, destacou que
houve acordo pela distribui¢do dos valores por cabega, a fim de garantir o pagamento da maior quantidade de credores
possivel. Que o aumento do valor global buscou preservar o valor de rateio, mercé do aumento dos credores na classe 1
ocorrido do ano passado até este ano. Que, de acordo com os calculos realizados, prevé-se um limite de pagamento
aproximado de R$ 200 mil por credor.

Na data de hoje, R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) correspondem a aproximadamente 141,64
salarios-minimos, limitador inferior aos 200 salarios-minimos do primeiro PRJ, mas perfeitamente razoavel para
preservar o carater alimentar e de subsisténcia do trabalhador, para que possa incidir aos créditos da Classe I nas
recuperagdes judiciais.

Tratando-se de recuperagdo judicial, a preferéncia conferida a classe dos empregados e equiparados
tem assento na necessidade de se atender com prioridade e urgéncia os credores em situacdo de vulnerabilidade e
debilidade econdmica, que possuem como fonte de renda sua forga de trabalho, sendo legitimo o plano pretender
atender o maior nimero de pessoas que se encontrem em tal situagdo, estabelecendo um patamar maximo para o
tratamento preferencial dos créditos trabalhistas e equiparados, a fim de dispor um teto consensual que assegure
um pagamento condizente a preservagdo e sua natureza alimentar, evitando que poucos credores trabalhistas,
titulares de expressivos créditos, uma vez atendidos seus interesses de modo proporcional, resulte na
impossibilidade de melhor distribuicdo dos parcos recursos de uma sociedade em soerguimento.

Note-se que a estipulagdo de limite comum de pagamentos para a mesma classe ¢ matéria
amplamente apreciada pela jurisprudéncia, notadamente para os credores trabalhistas ou equiparados, tanto que a
Terceira Turma do STJ ja firmou entendimento que g preferéncia legal conferida a classe dos empregados e

maior_debilidade econémica e possuem como fonte de sobrevivéncia, basicamente, a sua forca de trabalho,
devendo-se, _por_isso, _abarcar o maior numero de pessoas que se encontrem em tal situa¢do, (...) que

equiparagdo, como credora trabalhista, hd, naturalmente, de se submeter as decisdes da respectiva classe.(STJ -

REsp: 1649774 SP 2017/0015850-3, Relator: Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE, Data de Julgamento:
12/02/2019, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de Publicacdo: DJe 15/02/2019 RSTJ vol. 254 p. 644)

Em tal situagdo, com vénia ministerial, ndo haveria porque refazer o exame da legalidade da clausula
que repetiu formula de pagamento que ja suportou exame anterior, embora pendente de recurso, apenas majorando,
novamente, o valor global a ser rateado entre os credores da Classe I. Ainda assim, em novo escrutinio, sem
descurar que é impositiva de sacrificios aos credores titulares de grandes valores, tenho pela legalidade da clausula,
que ndo ofende interesses homogéneos e permite o pagamento do maior nimero de credores hipossuficientes.

A mesma situag@o suporta a Clausula 8.6, que reproduz disposicdo similar do PRJ anterior e foi
mantida quando do julgamento do Agravo de Instrumento 5036222- 66.2023.8.21.7000, assim ementado:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. AELBRA. PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL SUBSTITUTIVO. HOMOLOGADO JUDICIALMENTE. CARATER NEGOCIAL DO PLANO.
AUSENCIA DE ILEGALIDADES OU NULIDADES A ENSEJAR INTERVENCAO JUDICIAL. PRINCIPIO DA
PRESERVACAO DA EMPRESA.

1) Trata-se de agravo de instrumento interposto em face da decisdo que homologou o plano substitutivo de recuperagdo

da AELBRA.

2) Afigura-se absolutamente possivel que o Poder Judiciario, sem imiscuir-se na andlise da viabilidade econdmica da
empresa em crise, promova o controle de legalidade do plano de recuperacgdo judicial que, em si, em nada contemporiza
a soberania da assembleia geral de credores.



3) A recuperagdo judicial tem por objetivo viabilizar a superagdo da situagdo de crise econémico-financeira do
devedor, a fim de permitir a manuten¢do da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos
credores, promovendo, assim, a preservagdo da empresa, sua func¢do social e o estimulo a atividade econdmica.
Inteligéncia do art.47 da Lei n.11.101/2005.

4) O plano de recuperagdo guarda nitido cardter negocial, entre os credores e a devedora, haja vista que, por ocasido
da deliberagdo os credores, representados por suas respectivas classes, e a devedora, procedem as tratativas negociais
destinadas a adequar interesses contrapostos, bem avaliando a extensdo de esforgos e reniincias que estariam dispostos
a suportar, no intento de reduzir os prejuizos que se avizinham (credores), bem como de permitir a reestruturacdo da
empresa em crise (devedora). Sob esse aspecto, sdo os credores que devem deliberar sobre a viabilidade economica da
empresa e a exequibilidade do plano recuperacional apresentado a assembleia, mediante votagdo. A intervengdo
Judicial deve ser minima e reduzir-se ao aspecto do controle da legalidade.

5) In casu, a clausula 8.6 do plano, a qual prevé o ressarcimento pela recuperanda dos credores de Classe Il caso estes,
por ventura, tornem-se sucumbentes em suas impugnagoes de crédito em tramite, a meu juizo, ndo afronta pontualmente
qualquer disposicdo legal, motivo pelo qual ndo ha que se falar em ilegalidade, tendo sido aprovada pela maioria dos
credores presentes em assembleia sem qualquer ressalva, inclusive pelos préprios agravantes que estiverem
representados por seu procurador, Dr. Diego Branco (Ata AGC - evento 5465 doc 13).

6) Ao contrario do que defendem os agravantes, o plano de recuperagdo judicial estabelece, de forma especifica, os
meios de recuperagdo, ndo havendo que se falar em iliquidez, incerteza, tampouco em inexigibilidade.

7) A forma de pagamento dos credores estd prevista na clausula 3.5, sendo que os agravantes, na condi¢do de credores

quirografarios, serdo pagos da seguinte forma: "Os Créditos Classe IV serdo pagos em sua integralidade mediante a
dagdo em pagamento das Debéntures Série 1.4.1 e 1.4. (clausula 3.5.4)".

8) o plano substitutivo ja se encontra em cumprimento, inclusive ja realizado o leildo para venda da UPI UMESA, de
onde sera auferido a quantia para pagamento dos credores quirografirios. Desse modo, pelo andamento, certamente o
crédito dos agravantes serd pago até o final do ano. Entretanto, impositivo lembrar que a criagdo de impasses recursais

apenas tumultuam e atrasam o processo e o cumprimento do plano.

AGRAVO DE INSTRUMENTO DESPROVIDO.

A Administragdo Judicial, por sua vez, apontou no evento 10298, DOC1, as clausulas do PRJ que
entende devam se submeter ao controle judicial.

Dentre os apontamentos, tenho por necessario o exame das seguintes clausulas, despiciendo as
demais indicadas:

4.1. FINANCIAMENTO DIP

Fica ratificada a operagio financeira pré-contratada no valor de até R$ 50.000.000,00 {eingienta

<), designada como “Financiamenta DIP* (aneso & do PRI Substitutiva 2022), incorporando-
se s mesmas condigbes todos os valores de mitue contratados com o DIP LENDER na forma do
art. 67, que tenham sido efetvamente dasembolsados, ou que, porvantura, sinda sefam até o
prazo de 120 dias contados da data de homologagio do presente PRI SUBSTITUTIVO 2023.
Além das condiges abaixo, estes mutuos passam a contemplar os termos do art. 69-A e

sequintes da Lei 11.101/05.

O DIP antes vertido para a UMESA e que agora serd absorvido pela AELBRA, como resultanta da
Incarporagao, sera constituido, definitivamente, através da emissido das Debéntures de Série 2.1
(psz.1), onde, além das condigbes pré.contratadas, constardo também os termos agui

autorizados, conforme seguem:

A Administragdo entende que embora ndo se vislumbre ilegalidade nas disposigdes, a atribuicdo das
mesmas condi¢des do Financiamento DIP a eventuais mutuos contratados na forma do art. 67, da LRF, até o prazo
de 120 dias da homologacdo do substitutivo, deveria ficar condicionada & comprovagdo do efetivo desembolso e &
prestagdo de contas a Administrag@o Judicial de sua utilizaggo, até o encerramento da Recuperagdo Judicial.

A conjugagdo da leitura dos artigos 61, 67 e 69-A da Lei 11.101/2005 aponta que o financiamento
DIP ¢ decorrente das obriga¢des autorizadas e celebradas durante a recuperagio judicial, ou seja desde o protocolo
do pedido até o encerramento pelo juizo, inexistindo obrigacdo de liberagdo ou desembolso integral dos valores
antes do encerramento.

A clausula que apenas limita um periodo para o desembolso - o que ndo precisaria fazer - ¢ legal ¢
nao depende da vigéncia da fiscalizagdo judicial para sua eficacia.

5.1. REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR JUDICIAL

Ao saldo da remuneracio do administrader judicial serd pago pela AELBRA em termos que

venham a ser contemplados em acordo particular a ser firmado entre estes.



A Administragdo aponta que a quitacdo da remuneracdo devera ocorrer até o encerramento da
Recuperacdo Judicial, forte no art. 63, I, da LRF, no que esta correta e sera assegurado nos provimentos do
dispositivo, sem prejuizo de que possa compor seu direito disponivel.

7.6. VALORES BLOQUEADOS DE QUALQUER NATUREZA

Todos os valores penhorados, blogueados ou, por qualquer forma, nio disponiveis para a
AFLBRA, & excecan daqueles pravistos nesse PRI SUBSTITUTIVO 2023 e que serdo destinados
para pagamento do Valor Global Classe |, deverdo ser liberados e disponibilizados s esta para
fins de composicio do seu ative dreulante. O mesme se aplica aos créditos de sua titularidade
que tenham sido retidos pelas autoridades regulatérias, tais como, e.g., sem se resumir a este, o
FNDE. O Juizo da recuperacio judicial, tendo em vista a competéncia material e funcional
reconhecida pelo 5TJ (v.g. CC 161.101/5F, Rel. Ministro MOURA RIBEIRO, SEGUNDA SEL;AO‘
julgada em 27/05/2020, DJe 10/04/2020; Agint no CC 147.9%4/MG, Rel. Ministra MARIA ISABEL

Trata-se de clausula que ndo regula questdo negocial, mas apenas reafirma da impossibilidade dos
créditos sujeitos ao concurso da recuperacdo serem satisfeitos de outro modo, nas execugdes individuais, sendo
pelo PRJ aprovado.

A Administragdo aponta que devera ser ressalvada a ineficdcia da cldusula em relagdo aos credores
ndo sujeitos a Recuperagdo Judicial, os quais podem prosseguir com as suas execugdes individuais, ressalvada a
competéncia do Juizo Recuperacional para deliberar sobre os atos de constrigdo patrimonial. Da mesma forma,
devera ser ressalvada sua ineficacia quanto a eventuais valores bloqueados em Juizo anteriormente ao ajuizamento
do pedido recuperatério e que foram dados com a expressa finalidade de pagamento, os quais ndo mais pertencem
ao acervo patrimonial da Empresa Recuperanda. Em complemento, devera ser consignado que a Clausula nio
podera suplantar o entendimento do STJ na Reclamagao n.® 59.028, proposta pelo FNDE.

Razdo assiste a Administragcdo, uma vez que a liberagdo limita-se aos valores constritos para a
garantia (e ndo pagamento) dos créditos sujeitos a recuperagdo, habilitados ou ndo, mas ndo suplanta as decisdes
judiciais especificas, dentre elas o o entendimento do STJ na Reclamagéo n.° 59.028, proposta pelo FNDE, o que
vai firmado pelo juizo.

Superado o controle jurisdicional da legalidade de clausulas do Plano de Recuperagdo, ha que se
dispor sobre a situacdo fiscal da Recuperanda.

DO PASSIVO FISCAL DA RECUPERANDA, DAS NEGATIVAS FISCAIS E DOS EFEITOS
DOS RECURSOS QUANTO AO PONTO

Cumpre observar, mais uma vez, que a homologacgdo de PRJ Modificativo ndo importa na concessao
de nova recuperagdo judicial para que se possa exigir a apresentagdo de certiddes negativas atualizadas dos débitos
tributarios da devedora como condigdo de "concessdo da recuperagdo", posto que de concessdo da recuperacdo ndo
se trata a presente decisdo, mas apenas de alteragdo de cldusulas do PRJ, ndo incidindo ao ponto os termos do art.
57, da Lei 11.101/2005.

Por oportuno, reproduzo o ja decidido no evento 8714, DESPADEC1, sem noticia de recurso quanto
ao ponto:

A apresentagdo de um plano modificativo para substituir o plano em execugdo ndo possui regramento proprio na Lei
11.101/2005, mas ndo é questdo incomum nos processos de soerguimento da atividade econémica em crise.

Fabio Ulhoa Coelho, ensina que "ndo pode, porém, a lei ignorar a hipotese de revisdo do plano de recuperagdo, sempre
que a condi¢do economico-financeira do devedor passar por consideravel mudanca. Nesse caso, admite-se o
aditamento do plano de recuperagdo judicial, mediante retificagdo pela Assembleia dos Credores. A retificagdo esta
sujeita ao mesmo quorum qualificado de deliberagdo previsto para aprovagdo do plano original.” (in Comentarios a lei
de faléncias e de recuperagdo de empresas. 10 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2014, p. 243).

No campo jurisprudencial, no emblemdtico Caso Parmalat, em sede de julgamento de Recurso Especial (REsp
1.302.735/SP), o Superior Tribunal de Justica (STJ) entendeu como legal o aditivo ao plano de recuperagdo judicial
original diante de mudangas na situagdo financeira do devedor, que podem impedir o cumprimento das clausulas
conforme originalmente estabelecida, inclusive quanto ja ultrapassado o biénio legal de fiscaliza¢do, desde que o
processo ndo esteja encerrado.

Transcrevo a ementa:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. MODIFICACAO DO PLANO DE RECUPERACAO APOS O
BIENIO DE SUPERVISAO JUDICIAL. POSSIBILIDADE, DESDE QUE NAO TENHA OCORRIDO O
ENCERRAMENTO DAQUELA. PRINCIPIO DA PRESERVAGAO DA EMPRESA. ALTERAGCAO SUBMETIDA A
ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. SOBERANIA DO ORGAO. DEVEDOR DISSIDENTE QUE DEVE SE
SUBMETER AOS NOVOS DITAMES DO PLANO. PRINCIPIOS DA RELEVANCIA DOS INTERESSES DOS
CREDORES E DA PAR CONDITIO CREDITORUM. 1. O legislador brasileiro, ao elaborar o diploma recuperacional,
tragou alguns principios, de carater axiologico-programadtico, com o intuito de manter a solidez das diversas normas
que compdem a referida legislacdo. Dentre todos, destacam-se os principios da relevincia dos interesses dos credores;
par conditio creditorum; e da preservacdo da empresa, os quais sdo encontrados no artigo 47 da Lei 11.101/2005. 2.
Essa base principiologica serve de alicerce para a constitui¢ido da Assembleia Geral de Credores, a qual possui a
atribuicdo de aprovar ou rejeitar o plano de recuperagdo judicial, nos moldes apresentados pelo Administrador Judicial
da empresa recuperanda. 3. Outrossim, por meio da "Teoria dos Jogos", percebe-se uma interagdo estratégica entre o



devedor e os credores, capaz de pressupor um consenso minimo de ambos a respeito dos termos delineados no plano de
recuperagdo judicial. Essas negociagoes demonstram o abandono de um olhar individualizado de cada crédito e um
apego maior a interagdo coletiva e organizada. 4. Discute-se, na espécie, sobre a modificagdo do plano originalmente
proposto, apos o biénio de supervisdo judicial - constante do artigo 61 da Lei de Faléncias -, sem que houvesse o
encerramento da recuperagdo judicial da empresa recuperanda. Ainda que transcorrido o prazo de até 2 anos de
supervisdo judicial, ndo houve, como ato subsequente, o encerramento da recuperagdo, e, por isso, os efeitos da
recuperagdo judicial ainda perduram, mantendo assim a vinculagdo de todos os credores a deliberagdo da Assembleia.
5. Recurso especial provido. (STJ - REsp: 1302735 SP 2011/0215811-0, Relator: Ministro LUIS FELIPE SALOMAO,
Data de Julgamento. 17/03/2016, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publicag¢do: DJe 05/04/2016)

Uma vez ja superada a fase de concessdo da recuperagdo judicial, mediante a homologacdo de um
plano, a devedora ja teve concedida sua recuperagdo judicial. No momento em que pretende submeter aos seus
credores a modificagdo deste plano, o que entendeu necessario para adaptar seu processo de soerguimento as
decisdes dos tribunais superiores, ndo se examina novamente a exigéncia das CNDs, restando vigente a decisio
de dispensa das negativas, prolatada quando da concessdo da recuperag@o e sujeita aos recursos em tramitagdo nos
tribunais superiores.

Quando da concessdo da recuperacdo judicial (evento 2894, SENT1 ) a dispensa da
imediata apresentacdo das negativas fiscais restou assim fundamentada:

Da apresentacdo das certidoes negativas

Relativamente a apresentagdo das certidoes negativas de débitos tributarios, por certo que, até o advento da Lei
13.043/14, a qual introduziu o art. 10-A na Lei 10.522/02, que dispoe sobre o parcelamento para empresas em
recuperagdo judicial, a jurisprudéncia vinha mitigando a exigéncia da apresentacdo de negativas fiscais, pois tinha
como fundamento a auséncia de regra que dispusesse sobre a forma que se dariam os parcelamentos.

Ocorre que, em face do regramento supra citado, bem como a existéncia de regulamenta¢do quanto ao parcelamento na
esfera estadual, mediante a Instrugdo Normativa RE n° 084/13, publicada do DOE 04/10/2013, que ora sdo utilizadas,
analogicamente, com base na interpreta¢do dos §§4° e 3° do art. 155-4 do Cédigo Tributdrio Nacional, ndo mais ha
como se manter o fundamento até entdo adotado para a ndo apresentagdo das negativas fiscais.

Desta forma, devera a Recuperanda iniciar ou dar andamento as tratativas para o parcelamento dos créditos fiscais
federais, estaduais e municipais, com comprovagdo nos autos no prazo de 90 dias.

Importante salientar que ndo se estd condicionando o deferimento da recupera¢do a apresentagdo das negativas fiscais,
mas apenas deferindo-se a recuperagdo e assegurando prazo para que a Recuperanda providencie na regularizagdo da
situagdo fiscal.

A decisdo foi objeto de Agravo de Instrumento da Unido (AT 5004938-74.2022.8.21.7000), o qual foi
desprovido e encontra-se em sede de Agravo em Recurso Especial no STJ, AREsp n.® 2.343.561/RS.

O Agravo em Recurso Especial acima referido tramita regularmente no STJ, sem decisdo de mérito e
sem agregacao de efeito suspensivo ao processo de recuperacgao judicial.

Nio foi por outro motivo que, quando da homologagdo do PRJ Modificativo do Evento 4752, , assim
pronunciou-se o juizo no evento 5506, SENT1:

Da manifestagdo da Procuradoria da Fazenda Nacional

Durante a realiza¢do da Assembleia Geral de Credores, foi passada a palavra a ilustre Procuradora da Fazenda
Nacional, Dra. Luciana Tosin Paese, a qual noticiou aos presentes que a Recuperanda ainda ndo havia apresentado
qualquer proposta de transagdo relativa ao crédito tributdrio e que o ideal seria suspender a assembleia até a
apresentagdo de um plano de recuperagdo fiscal solido, o que foi objeto também da manifestacdo nos autos no evento

5429, PETI.

Tendo em vista que ndo foi manifestado interesse por nenhum dos credores credenciados em submeter a aludida
suspensdo a votagdo, a administradora deu prosseguimento aos trabalhos.

Tenho que bem andou a Administradora Judicial ao entender que a deliberagdo sobre o plano substitutivo em nada
obstaria o equacionamento da divida tributaria pela Recuperanda, primeiro porque, de fato, tal divida ndo se sujeita
aos efeitos da novagdo. Ademais, o Juizo ad quem ja se manifestou, no julgamento do agravo de instrumento n°
5004938-74.2022.8.21.7000/RS, sobre a dispensa das certidoes de regularidade de que trata o art. 57 da Lei n.
11.101/05, quando da concessdo da recuperagdo judicial, entendendo pela possibilidade, uma vez que manteve “a
decisdo que dispensou a juntada das CND's para fins de concessdo da recuperagdo judicial, mas determinando que a
recuperanda preste informagoes mensais ao administrador judicial sobre os encaminhamentos e diligéncias fiente a
PGFN para fins de parcelamento do débito tributdrio.”

Como bem referido acima, a questdo da apresentagdo das negativas para a concessdo da recuperacao
judicial ja foi objeto de decisdo e encontra-se em sede de recurso sem efeito suspensivo natural ao prosseguimento
da recuperagdo judicial, sem espago ao julgador de primeiro grau, nessa quadra do processo, para decidir de modo
diverso, pois aqui apenas se realiza o exame ¢ homologagdo de novo modificativo ao Plano de Recuperagio
Judicial de uma recuperagio ja concedida.



Nao se esta a olvidar da recente alteracdo do entendimento do STJ sobre o tema, estampada no
julgamento do REsp: 2053240 SP 2023, de 17/10/2023, recurso representativo da mudanca de orientagdo da
Terceira Turma do STJ que, a partir da vigéncia da Lei n. 14.112/2020, entendeu ndo mais possivel dispensar a
apresentacdo de certidoes negativas de débitos fiscais (ou de certiddes positivas, com efeito de negativas),
expressamente exigidas pelo art. 57 da Lei n. 11.101/2005, ¢ apresentou como consequéncia a fixagdo de prazo a
devedora para apresenta-las, sob pena de suspensdo do processo de recuperagdo judicial, com a imediata retomada
do curso das execugdes individuais e de eventuais pedidos de faléncia, enquanto ndo apresentadas as certidoes a
que faz referéncia.

E razoavel pensar que os recursos da Unidio no presente processo possam ter a mesma solugdo: a
intimagdo da devedora para apresentar, em prazo razoavel a ser fixado pelo juizo, as certidoes negativas
fiscais. Contudo, além de nio possuir o REsp: 2053240 efeito vinculante, no presente processo, qualquer prazo a
ser fixado se daria em extrapolag@o ao tempo de sua duragdo, ja ultrapassado. Logo, ndo possui qualquer resultado
pratico a suspensdo de processo que ja se encontra apto ao encerramento, sendo dos julgadores superiores dispor
sobre os efeitos do encerramento aos recursos pendentes, tarefa que ndo se insere nas atribui¢des do juizo de
primeiro grau.

A acrescentar também que o Pedido de Suspensdo de Liminar e de Sentenca a Presidente do Superior
Tribunal de Justica, SLS 3319/RS, oferecido pela Unido sob o fundamento de risco de lesdo grave a economia
publica pelo risco de esvaziamento patrimonial da devedora foi deferido exclusivamente para suspender a deciséo
que autorizou a alienagdo da UPI UMESA, até que definitivamente julgados os recursos interpostos pela Unido, o
REsp. n° 1.935.253/RS e 0 AREsp n° 2.343.561/RS

O prosseguimento dos atos de alienagdo da UPI UMESA, com a proclamagédo do resultado foi obtido
pela Devedora pelo ajuizamento do Al n° 5250216-80.2023.8.21.7000, objeto de um dos recursos pendentes e,
portanto, suspensa pela SLS 3319/RS. Com a apresenta¢do de Plano Modificativo, sem a previsdo de alienagdo da
UPI UMESA e consequente desisténcia do recurso, homologada em 25/11/2023, com transito em julgado em
09/01/2024, tem-se que o SLS 3319/RS cumpriu sua finalidade, restando definitivamente cancelada a venda da
UPI UMESA, que sera reincorporada a Recuperanda.

Nao obstante toda a fundamentagdo acima, a fazer certa a manutengdo das mesmas condigdes de
quando da concessdo da recuperagdo judicial quanto as negativas fiscais, sujeita a recurso sem efeito suspensivo,

[ . . .
em consulta ao sitio da Fazenda Nacional observo que a recuperanda é devedora de RS 6.311.413.056,46 (seis
bilhdes, trezentos e onze milhdes, quatrocentos e treze mil cinquenta e seis reais e quarenta e seis centavos), assim
distribuidos:

Relacdo de Inscricbes em Divida Ativa

Nome Empresarial: AELBRA EDUCACAQ SUPERIOR GRADUACAO

E POSGRADUACAQ S.A_EM RECUPERACAD
AL

580/0001-65

JUC

CNPI:

Domicilio do Devedor:
Atividade Economica:
Valor Total da divida:

(5]
(R}

ESTADOS/DISTRITO FEDERAL E
Total: 813.964,67

TRIBUTARIO - DEMAIS DEBITOS

Total: 4.012.055.625,76

TRIBUTARIO - PREVIDENCIARIO

Total: 2.076.371.015,91

NAO TRIBUTARIO - MULTA TRABALHISTA @

Total: 37.722.771,51



Portanto, a equalizagdo do passivo fiscal ¢ medida indispensavel para a garantia do soerguimento da
atividade. Contudo, definitivamente afastada a pretensdo de alienagdo da UPI UMESA, ndo existe recurso com
efeito suspensivo ao andamento da recuperacdo judicial que impeca seu encerramento. Da mesma forma, ndo ¢
necessaria a manutencdo do processo de recuperagdo judicial para a composicdo do passivo fiscal, crédito néo
sujeito ao certame e providéncia que dispensa intervengao judicial.

O encerramento da recuperagdo judicial e a devolugdo da devedora ao regime de livre mercado ndo
impede a continuidade das negocia¢des da devedora com o fisco, que se encontram em regular tramitacdo o que
comprova a recente manifestacio langada aos autos do Agravo de Instrumento n® 5252023-38.2023.8.21.7000,
quando em 30/01/2024, a Fazenda Nacional disse que foram adequadamente retomadas as tratativas de
negociagdo do passivo fiscal e fundiario (FGTS) da recuperanda, estando muito proxima a regularizacdo dos
débitos do fundo de garantia, passo relevante e essencial ao equacionamento dos valores devidos ao erdrio. Em
prosseguimento, noticiando a perspectiva de autocomposi¢do a Fazenda Nacional desistiu de seu agravo interno,
voltado a pretensdo da concessdo de efeito suspensivo ao agravo de instrumento pelo qual pretende a reforma da
decisdo que indeferiu seu pedido de reserva de 30% do valor arrecadado com as alienagdes realizadas no bojo da
recuperagado judicial ou a decretagdo de faléncia da Recuperanda.

A par disso, a Recuperanda também apresentou os documentos comprobatorios e discorreu sobre o
estagio das tratativas com a Unido no evento 10393, PET1, tudo a indicar a alteragdo da situagdo de fato que
ensejou a provocagdo recursal pela Fazenda Nacional em defesa dos interesses publicos do erario, tanto que esta se
fez presente na Assembleia para prestar informagdes sobre o parcelamento do FGTS da devedora.

DOS EFEITOS DA ALTERACAO DO PLANO DE RECUPERACAO AOS RECURSOS
PENDENTES

Além dos recursos acima apreciados, a Administra¢do Judicial relacionou os 26 recursos apresentados
as decisdes da Recuperagdo Judicial da AELBRA em seu ultimo Relatério de Recursos (evento 10298, ANEXOS).

A simples leitura do relatorio aponta que nenhum destes se constitui obstaculo a homologacdo do PRJ
Modificativo ou mesmo o encerramento do processo.

Cumpre destacar que o TJRS ja assentou que a pendéncia de julgamento de recursos sem efeito
suspensivo ndo obsta o encerramento do processo de recuperag@o judicial, o que examino a partir do proximo
ponto.

Antes, colaciono a ementa da AC n° 50007587420208210019, que bem ilustra o acima referido:

APELACAO CIVEL. RECUPERACAO JUDICIAL. PROCEDIMENTO ENCERRADO. PENDENCIA DE AGRAVO DE
INSTRUMENTO. IRRELEVANCIA. ATENDIMENTO DOS REQUISITOS DO ART. 63 DA LRE. 1. ALEGACAO DE
NULIDADE DA SENTENCA POR AUSENCIA DE FUNDAMENTACAO AFASTADA. OBSERVANCIA DO ART. 93, IX,
DA CF E DO ART 489 DO CPC. 2. A PENDENCIA DE QUALQUER AGRAVO DE INSTRUMENTO, SEM
ATRIBUICAO DE EFEITO SUSPENSIVO, NAO ENCONTRA OBSTACULO AO ENCERRAMENTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL, SOB PENA DE ETERNIZACAO DO PROCESSO. 3. O ENCERRAMENTO DO
PROCEDIMENTO RECUPERACIONAL NAO IMPLICA QUALQUER PREJUIZO AO CREDOR, UMA VEZ QUE O
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO E HOMOLOGADO CONSTITUI TITULO EXECUTIVO
PODENDO SER PRONTAMENTE EXECUTADO, NA FORMA DOS ARTS. 59, § 1° E 62 DA LEI N° 11.101/05. 4.
ATENDIDOS OS REQUISITOS PREVISTOS NO ART. 63 DA LEI N. 11.101/2005, O JUIZ PODERA DECRETAR O
ENCERRAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL.RECURSO DESPROVIDO. (TJ-RS - AC: 50007587420208210019
NOVO HAMBURGO, Relator: Isabel Dias Almeida, Data de Julgamento: 29/03/2023, Quinta Cdmara Civel, Data de
Publica¢do: 29/03/2023)

DO TRANSCURSO DO BIENIO DE FISCALIZACAO E DO ENCERRAMENTO DO
PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Como ja assentado na presente decisdo, o feito encontra-se apto para encerramento.

A recuperagdo judicial da AELBRA foi concedida em 16/12/2021 (evento 2894, SENT1), restando
superado o biénio legal de fiscalizagao judicial, disposto no art. 62, da Lei 11.101/2005, na melhor interpretagdo do
termo inicial para sua fluéncia a partir da publica¢@o da decis@o de concessdo da recuperagdo judicial, consoante
dispde o caput do art. 61, também da Lei 11.101/2005, quando afirma que proferida a decisdo prevista no
art. 58 desta Lei, o juiz poderd determinar a manutengdo do devedor em recuperagdo judicial até que sejam
cumpridas todas as obrigagoes previstas no plano que vencerem até, no maximo, 2 (dois) anos depois da
concessdo da recuperagdo judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia.

A data de publicacdo da decisdo de concessdo da recuperacdo judicial ¢ o momento em que se
perfectibiliza a novagdo dos créditos existentes a época do pedido (art. 59, da Lei 11.101/2005), inicia-se a
contagem dos prazos de caréncia previsto no PRJ, bem como ¢ também o termo inicial para o prazo legal o
cumprimento das obrigagdes do art. 54, também da LRFE.

Ademais, o recurso cabivel da decisdo do art. 58 da LRFE, na regra do art. 189, §1°, I, é o agravo de
instrumento, que ndo encerra efeito suspensivo natural, a demonstrar a eficacia plena da recuperacdo judicial a
partir da concessao.

Cito, do STI:



PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. DECISAO DA PRESIDENCIA
DO STJ. SUMULA N. 182 DO STJ. RECONSIDERACAO. RECUPERACAO JUDICIAL. PERIODO DE SUSPENSAO.
TERMO INICIAL. AGRAVO INTERNO PROVIDO. AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL DESPROVIDO. 1. "4 Lei n°
11.101/2005 estabeleceu o prazo de 2 (dois) anos para o devedor permanecer em recuperagdo judicial, que se inicia
com a concessdo da recuperagdo judicial e se encerra com o cumprimento de todas as obrigagées previstas no plano
que se vencerem até 2 (dois) anos do termo inicial” ( REsp 1.853.347/RJ, Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS
CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em 05/05/2020, DJe 11/05/2020). 2. Agravo interno a que se da provimento para
reconsiderar a decisdo da Presidéncia desta Corte e negar provimento ao agravo nos proprios autos. (STJ - Agint no
AREsp: 1774356 PR 2020/0266523-9, Relator: Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA, Data de Julgamento:
04/10/2021, T4 - QUARTA TURMA, Data de Publicagdo: DJe 08/10/2021)

Nao impressiona a circunstincia de que o Plano de Recuperagio foi modificado apds a concessdo da
recuperagdo, mesmo que em mais de uma oportunidade, porquanto, nos termos ja assentados pelo STJ, ndo ha,
assim, propriamente uma ruptura da fase de execugdo, motivo pelo qual inexiste justificativa para a modifica¢do
do termo inicial da contagem do prazo bienal para o encerramento da recuperacdo judicial ( REsp 1.853.347/RJ ,
Rel. Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em 05/05/2020, Dle de
11/05/2020)

Portanto, ausente qualquer davida sobre o termo inicial do biénio legal de fiscalizagdo, que se deu em
16/12/2021 e seu transcurso, finalizado em 16/12/2023.

Necessario dizer, contudo, que o encerramento do processo de recuperacdo judicial pelo transcurso do
biénio de fiscalizacdo do cumprimento do Plano de Recuperacdo aprovado pelos credores em assembleia néo
importa em avalizar a potencialidade ou a capacidade de sucesso da sociedade empresaria para atuar no mercado
em regime de plena concorréncia, sem o rotulo de sociedade em recuperacdo judicial.

O exame da possibilidade ou probabilidade de insucesso futuro da sociedade que ja suportou o biénio
de fiscalizag@o judicial seria indevida invasdo do juizo nos aspectos econémicos do PRJ homologado.

Trata-se em verdade de apenas devolver ao mercado de plena concorréncia a sociedade ainda em
processo de soerguimento, por um lado, sem a amarras e limitagdes da insignia " em recuperagdo judicial", e, por
outro, sem as salvaguardas do procedimento, como por exemplo a possibilidade do exercicio do controle judicial
das pretensdes dos credores individuais ndo sujeitos em face da essencialidade de ativos.

Ja afirmou o STJ que a fixagdo de um prazo maximo para o encerramento da recuperagdo judicial se
mostra indispensavel para afastar os efeitos negativos de sua perpetuag¢do, como o aumento dos custos do
processo, a dificuldade de acesso ao crédito e a judicializagdo das decisées que pertencem aos agentes de
mercado, passando o juiz a desempenhar o papel de muleta para o devedor e garante do credor. (STJ - REsp:
1853347 RJ 2019/0206278-0, Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de Julgamento:
05/05/2020, T3 - TERCEIRA TURMA, Data de Publicagdo: DJe 11/05/2020)

No dizer de Marcelo Sacramone, em seu Comentarios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia
(4%, Ed. 2023, pag, 335):

O empresdrio devedor ficard sob fiscalizagdo judicial pelo periodo de dois anos apés a concessao de sua recuperagdo
Judicial. Caso tenham sido cumpridas as obrigag¢ées vencidas no referido periodo, o processo de recuperagdo judicial
devera ser encerrado, ainda que remanescam obrigagdes a serem vencidas posteriormente. O encerramento do
processo de recuperagdo judicial deverd ocorrer tdo logo o periodo seja completado, e desde que haja satisfagdo das
obrigagoes, para permitir que a recuperanda desenvolva sua atividade regularmente. O ndo cumprimento das
obrigagodes vencidas no periodo implicard na convolagdo em faléncia, mas, desde que satisfeitas, de rigor, o pronto
encerramento do processo, com a redugdo dos custos ao devedor de suportar uma fiscalizagdo judicial, mediante o
acompanhamento do administrador judicial.

Diga-se, sequer as eventuais obrigagdes previstas no PRJ que porventura se venceram entre a data de
concessdo de superacdo do biénio legal, em 16/12/2023 e a presente decisio de encerramento do
processo, eventualmente nao satisfeitas, ndo podem dar causa a convolagdo da recuperagdo judicial em faléncia.

Cito, mais uma vez, a doutrina de Marcelo Sacramone, na mesma obra e pagina:

O inadimplemento de obrigagées vencidas apos o periodo de dois anos da publica¢do da decisdo de concessdo da
recuperagdo judicial, ainda que o processo de recuperagdo judicial ndo tenha sido encerrado, ndo permite a
convolagdo da recuperagdo judicial em faléncia. As hipoteses de convolagdo em faléncia sdo taxativas e exigem
interpretagdo restritiva diante dos efeitos gerados. Apenas o inadimplemento das prestagdes vencidas durante o biénio
legal podera gerar a convolagdo em faléncia (art. 73, IV, c.c. art. 61, §1°).

Descumpridas obrigagées vencidas apenas posteriormente ao periodo de dois anos, ainda que o processo de
recuperagdo judicial ndo tenha sido encerrado, impossivel assim a decretagdo da faléncia por falta de previsdo legal. O
processo de recuperagdo judicial devera ser mesmo assim encerrado e os credores poderdo, nos termos do art. 62,
executar individualmente seu titulo executivo judicial ou mesmo requerer a faléncia do empresario devedor em
procedimento autonomo.

Contudo, a recente aprovacdo de um PRJ Modificativo importa na novagdo de todas as obrigacoes
anteriores, estampadas no PRJ que ndo mais persiste, a demonstrar, sem qualquer sombra de divida, que nio havia
obrigagdo vencida ¢ ndo satisfeita em 16/12/2023 e, se havia, foi afastada pela novagdo atipica da AGC de
20/12/2023, e, portanto, ndo ha falar em obrigacdo descumprida decorrente do novo ajuste entre a devedora e seus
credores.



Alias, a rigor, mesmo que mantida a tramitagdo processual, e ocorra futuro descumprimento de
obrigacdes estampadas no novo ajuste entre a devedora e seus credores, representado no Plano de Recuperagio
Judicial aprovado na AGC realizada no dia 20/12/2023, tal nao poderia resultar na convolacdo do processo de
recuperagdo judicial em faléncia, nos termos da licdo doutrinaria acima transcrita e no entendimento da
jurisprudéncia dos tribunais, conforme a seguir exemplificado pelas recentes ementas, com os grifos deste julgador:

Apelagdo — Recuperagdo judicial — Recurso tirado contra a r. sentenca de encerramento — Insurgéncia do Banco do
Brasil — Apelante que afirma ter sido constatada inadimpléncia perante outros credores, devendo ser convolada a
recuperagdo judicial em faléncia — Relatorio do Administrador Judicial que informa o cumprimento do plano no biénio
subsequente a sua aprovagdo, correspondente as 23 primeiras parcelas previstas nas condi¢des de pagamento aos
quirografarios, unica classe contemplada no plano — Apelante que ndo demonstrou prejuizo concreto com o
encerramento do processo - Hipotese em que,_escoado o prazo a que alude o "caput” do art. 61 da Lei n°11.101/05, sem
a noticia de descumprimento do plano, o caso é, mesmo, de encerramento da recupera¢do — Em caso de eventual

do art. 62 da LRJF, optando, se o caso, pelo pedido de faléncia com fundamento no art. 94 da mesma lei — De qualquer
forma, as razées recursais ndo desenham ato de descumprimento do plano dentro do biénio de fiscalizagdo —
Precedentes do C. STJ e das C. Cdmaras Reservadas de Direito Empresarial — Sentenga mantida - RECURSO
IMPROVIDO. (TJ-SP - AC: 00147902920138260100 Sdo Paulo, Relator: Jorge Tosta, Data de Julgamento:
28/07/2023, 2 Camara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagdo: 31/07/2023)

APELACAO CIVEL. DIREITO EMPRESARIAL. SENTENGA DE ENCERRAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL.
IRRESIGNACAO RECURSAL. ALEGAGAO DE DIFERENGA ENTRE O VALOR DO CREDITO DISCUTIDO EM
ACAO TRABALHISTA E AQUELE QUE CONSTA DO QUADRO GERAL DE CREDORES. ART. 61 DA LEI 11.101/05
DETERMINA QUE A EMPRESA DEVEDORA PERMANECERA EM RECUPERACAO JUDICIAL ATE QUE SE
CUMPRAM TODAS AS OBRIGACOES PREVISTAS NO PLANO QUE SE VENCEREM ATE 2 ANOS DEPOIS DA
CONCESSAO DA RECUPERACAO JUDICIAL. APOS ESSE PRAZO, UMA VEZ VERIFICADO O CUMPRIMENTO
DE TODAS AS OBRIGACOES ESTABELECIDAS PARA ESSE PERIODO, DEVE SER ENCERRADA A
RECUPERACAO. ENCERRAMENTO DA RECUPERACAO QUE NAO IMPLICA EM PREJUIZO A CREDORA. FIM
DO _PERIODO DE_SUPERVISIONAMENTO NAQ REPRESENTA CUMPRIMENTO INTEGRAL DO PLANO DE
DO CUMPRIMENTO DAS OBRIGACOES REMANESCENTES A CARGO DOS CREDORES. OS QUAIS TERAO A
FACULDADE DE COBRA-LOS INDIVIDUALMENTE DO DEVEDOR VIA EXECUCAO ESPECIFICA, QU
REQUERENDO SUA FALENCIA. NEM MESMO A EXISTENCIA DE HABI@ITACOES OU IMPUGNAGCOES
PENDENTES DE JULGAMENTO IMPEDEM O DESFECHO DA RECUPERAGCAO JUDICIAL. ENCERRAMENTO
QUE NAO DEPENDE DA CONSOLIDACAO DO QUADRO-GERAL DE CREDORES. PRECEDENTES DO STJ.
DESPROVIMENTO DO RECURSO.(TJ-RJ - APL: 01176082120178190001, Relator: Des(a). MARIA DA GLORIA
OLIVEIRA BANDEIRA DE MELLO, Data de Julgamento: 19/05/2022, VIGESIMA SEGUNDA CAMARA CIVEL, Data
de Publicagdo: 24/05/2022)

APELACAO CIVEL. RECUPERACAO JUDICIAL E FALENCIA. DECRETACAO DO ENCERRAMENTO DO
PERIODO CONCURSAL DA RECUPERACAO JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE DE REDISCUSSAO DO PRAZO DE
CARENCIA. PREVALENCIA DA DECISAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES. PLANO HOMOLOGADO.
MATERIA PRECLUSA. ART. 507 DO CODIGO DE PROCESSO CIVIL DECURSO DO PRAZO DE DOIS ANOS DA
DATA DA CONCESSAO DO PEDIDO. AUSENCIA DE DESCUMPRIMENTO DAS OBRIGAGOES CONTRAIDAS NO
PLANO DE RECUPERAGCAO. POSSIBILIDADE. INTELIGENCIA DO ART. 61 DA LEI N.° 11.101/05.
CUMPRIMENTO DAS DEMAIS OBRIGACOES NA FORMA DO ART. 62 DA LFRJ. 1. \t E oportuno destacar que o
principio da preservagdo da empresa, insculpido no art. 47 da Lei 11.101/2005, dispée que a recuperagdo judicial tem
por objetivo viabilizar a superagdo da situa¢do de crise econémico-financeira do devedor, a fim de permitir a
manutengdo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a
preservagdo daquela, sua fun¢do social e o estimulo a atividade econémica. 2.\tA Lei n° 11.101/05 define que com a
aprovagdo do plano pela assembleia, fica estabelecido que os credores sujeitos ao plano de recuperagdo acordaram
com os termos apresentados pela empresa para o pagamento dos créditos e para o soerguimento daquela frente a crise
econdmico-financeira. 3.\tAdemais, a prevaléncia da decisao da assembleia geral de credores é incontestdvel, de sorte
que nem mesmo o Magistrado pode alterar aquela quanto as questoes de mérito do plano. Portanto, o Magistrado esta
autorizado a proceder o apenas controle de legalidade do plano de recuperagdo judicial aprovado pela assembleia
geral. O Magistrado detém tal poder, pois nem mesmo a decisdo assemblear pode se sobrepor ao disposto nas normas
legais. 4.\tAssim, importa destacar que ha previsdo expressa no aditivo do plano recuperacional aprovado, no sentido
de que o prazo de caréncia para o pagamento dos credores quirografarios de grande monta passaria a ser computado
apenas a contar da data do transito em julgado da decisdo que homologou o plano. 5.\tDesse modo, descabe a parte
rediscutir a legalidade da matéria neste estagio processual, tendo em vista que aprovado o plano de recuperagdo pela
assembleia geral de credores e homologado pelo Magistrado a quo operou-se a novagdo das dividas até entdo
existentes. Logo, a rediscussdo de critérios definidos é juridicamente impossivel, na medida em que se trata de matéria
irremediavelmente preclusa no ponto, a teor do que estabelece o art. 507 do Cédigo de Processo Civil.6.\tDessa forma,

previstas no prazo de dois anos, contados da decisdo que concedeu a recuperacdo judicial,_conforme previsto no art. 61
da Lei n.° 11.101/05.7 \tPortanto,_a declaragdo de encerramento da recupera¢do ¢é medida impositiva,_uma vez que

recuperagdo judicial, qualquer credor poderd requerer a execu¢do especifica ou a faléncia com base no art. 94 desta
Lei.Negado provimento ao apelo.(TJ-RS - AC: 70083122945 RS, Relator: Jorge Luiz Lopes do Canto, Data de
Julgamento: 18/12/2019, Quinta Camara Civel, Data de Publicagdo: 21/01/2020)

Recuperagdo judicial — Decreto de encerramento - Superagdo do prazo de supervisdo judicial — Cabimento do término
do procedimento concursal e da extingdo do processo — Plano cumprido — Eventual inadimplemento de obrigagdes
vencidas apos o biénio legal deve ser objeto de execug¢do especifica ou do ajuizamento inovador de um pedido de
faléncia - Recurso desprovido.(TJ-SP - AC: 10240014720158260506 SP 1024001-47.2015.8.26.0506, Relator: Fortes
Barbosa, Data de Julgamento: 17/08/2022, 1¢ Cdmara Reservada de Direito Empresarial, Data de Publicagdo:
17/08/2022)



Se a funcdo do biénio legal é exatamente fiscalizar o cumprimento das obrigagdes do plano com
vencimento neste periodo, cuja consequéncia do descumprimento seria a convolagdo em faléncia, sem tal
instrumento a disposi¢do do juizo, indcua e desprovida de qualquer finalidade a fiscaliza¢@o em situagdo que ndo se
poderia aplicar a devedora a penalidade pelo descumprimento nos proprios autos da recuperacdo judicial.

Por fim, cabe dizer que a pendéncia do julgamento de habilitagdes ou impugnagdes de crédito ndo ¢é
fato impeditivo do encerramento do processo, a teor da regra inserida pela Lei n® 14.112/2020, no artigo 10°, §9°
e no paragrafo unico do artigo 63, na Lei n°. 11.101/2005:

Art. 10°...

§ 9° A recuperagado judicial poderd ser encerrada ainda que ndo tenha havido a consolidagdo definitiva do quadro-
geral de credores, hipitese em que as agdes incidentais de habilitagdo e de impugnagdo retardatdrias serdo
redistribuidas ao juizo da recuperagdo judicial como agdes autonomas e observardo o rito comum.

Art. 63 ...

Pardagrafo unico. O encerramento da recuperacdo judicial ndo dependerd da consolidag¢do do quadro-geral de
credores.

A regra visa evitar a eternizacdo do processos, até¢ que decididas todas as impugnagoes de crédito e
cumpridas todas as obriga¢des assumidas no plano, o que, no mais das vezes, se prorroga no tempo e ocorrem anos
depois.

De salientar também que o credor sujeito ao PRJ, que ndo tenha ainda habilitado seu crédito, sequer
necessita fazé-lo para receber seu crédito, podendo optar por ver-se satisfeito da propria execucéo ou cumprimento
de sentenca da acdo que o constituiu, ou mesmo em acgdo propria, posto que a sujeicdo do crédito ao regime
recuperacional decorre da lei (Art. 49, Lei 11.101/2005) e ndo da vontade do credor.

Assim ja decidiu o STJ:

RECURSO ESPECIAL. EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO. PEDIDO. FATO GERADOR
ANTERIOR. SUBMISSAO. EFEITOS. NOVACAO. CUMPRIMENTO DE SENTENCA. PROSSEGUIMENTO.
IMPOSSIBILIDADE. HONORARIOS. CAUSALIDADE. 1. Recurso especial interposto contra acérddo publicado na
vigéncia do Cédigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n’ 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a
definir se o crédito se submete aos efeitos da recuperagdo judicial e, nessa hipotese, se o cumprimento de sentenga deve
ser extinto. 3. Nos termos da iterativa jurisprudéncia desta Corte, consolidada no julgamento de recurso repetitivo, para
o fim de submissdo aos efeitos da recuperagdo judicial, considera-se que a existéncia do crédito é determinada pela
data em que ocorreu o seu fato gerador. 4. Na hipotese, o fato gerador - descumprimento do contrato de prestagdo de
servigos firmado entre as partes - é anterior ao pedido de recuperagdo judicial, motivo pelo qual deve ser reconhecida a
natureza concursal do crédito. 5. O _credor ndo indicado na relagdo inicial de que trata o art. 51, IIl e IX, da Lei n’
11.101/2005 ndo estd obrigado a se habilitar,_pois o direito de crédito é disponivel,_mas a ele se aplicam os efeitos da
novagdo resultantes do deferimento do pedido de recuperagdo judicial. 6. O reconhecimento judicial da concursalidade
do crédito, seja antes ou depois do encerramento do procedimento recuperacional,_torna obrigatoria a sua submissao
aos efeitos da recuperacdo judicial,_nos termos do art. 49, caput,_ da Lei n° 11.101/2005. 7. Na hipdtese, a recuperagdo
Judicial ainda ndo foi extinta por sentenca transitada em julgado, podendo o credor habilitar seu crédito, se for de seu
interesse, ou apresentar novo pedido de cumprimento de sentenga apos o encerramento da recuperagdo judicial,
observadas as diretrizes estabelecidas no plano de recuperagdo aprovado, diante da novagdo ope legis (art. 59 da
LREF). 8. Nos casos de extingdo do processo sem resolugdo de mérito, a responsabilidade pelo pagamento de
honorarios e custas deve ser fixada com base no principio da causalidade, segundo o qual a parte que deu causa a
instauragdo do processo deve suportar as despesas dele decorrentes. 9. Recurso especial conhecido e provido.(STJ -
REsp: 1655705 SP 2017/0022868-3, Data de Julgamento: 27/04/2022, S2 - SEGUNDA SECA~0, Data de Publicagdo:
DJe 25/05/2022) - grifei

Portanto, presentes as condigdes objetivas para o encerramento do processo, o bindmio transcurso do
prazo legal e quitac@o das obrigagdes vencidas neste mesmo prazo. E o que se extrai da regra da combinagdo dos ja
referidos artigos 61 e 63 da Lei 11.101/2005:

Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz poderd determinar a manutencdo do devedor em
recuperagado judicial até que sejam cumpridas todas as obrigagdes previstas no plano que vencerem até, no mdximo, 2
(dois) anos depois da concessdo da recuperagdo judicial, independentemente do eventual periodo de caréncia.

§ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o descumprimento de qualquer obrigagdo prevista no plano
acarretard a convolagdo da recuperag¢do em faléncia, nos termos do art. 73 desta Lei.

()

Art. 63. Cumpridas as obriga¢ées vencidas no prazo previsto no caput do art. 61 desta Lei, o juiz decretard por
sentenga o encerramento da recuperagdo judicial e determinarad:

Cedico, por fim, que para decretar-se o encerramento da recuperagdo judicial com fundamento no
decurso do prazo legal, ndo hd a necessidade de instar previamente todos os credores da Recuperanda para
manifestarem sua concordancia, ou mesmo a propria anuéncia do Ministério Puablico, ainda que a todos socorra o
prazo recursal da sentenca.

DAS DEMAIS QUESTOES PENDENTES DE APRECIACAO JUDICIAL



Mais uma vez me socorro dos relatorios da Administragéo Judicial para identificar e decidir as demais
questdes pendentes que embora ndo se situem no fluxograma principal do procedimento de recuperagio judicial,
merecem apreciagdo e decisdo.

Em sua manifestacio do evento 10298, DOCI1, a Administracdo apresentou as pendéncias de
cumprimento pela serventia de disposigdes das decisdes anteriores, examinou € encaminhou resposta para o exame
de todos os oficios recebidos pelo Juizo (Art. 22,1, m), ofereceu seu parecer sobre os eventos pendentes, dentre eles
os Embargos de Declaragdo oferecidos pelo Municipio de Canoas, por Marina Rio Club e por Carlos Guilherme de
Oliveira Petrucci e Outros, opinou pela expedicdo das Cartas de Arrematacdo requeridas pela Agente Promotora
nos eventos 10287 e 10295 e requereu a intima¢do da Recuperanda para indicagdo das origens dos depdsitos por
ela promovidos nos autos.

Inicio pelos Embargos de Declaragao.

No Evento 8585 o MUNICIPIO DE CANOAS ofereceu Embargos de Declaragio a decisdo
do Evento 7771, que em juizo de controle da essencialidade de ativos, deferiu parcialmente o pleito da
Recuperanda, determinando a manutenc¢do do percentual de 5% constrito (no montante de R$ 78.952,81) para fins
de satisfagd@o do credor fiscal até a oferta de bem imovel em substituicao.

Disse o embargante que a decisdo encerra erro material no valor da quantia bloqueada e que os
valores bloqueados eram provenientes de contas diversas das utilizadas pela recuperanda para o pagamento de
salarios.

Em contrarrazdes, no Evento 10366 a recuperanda disse que ocorreu, sim, o bloqueio da conta
judicial destinada ao pagamento da folha salarial dos funcionarios da Recuperanda, em valores iniciais de R$
1.727.069,71, inexistindo erro material a ser sanado.

A fixacdo de percentual pelo juizo se deu pela quantia preliminarmente documentada pela devedora
como bloqueada, inexistindo erro material decorrente da posterior alteragdo da situa¢do de fato, com sua redugio
para e R$ 375.167,30.

A par da discussdo sobre a quantia efetivamente bloqueada nas contas da recuperanda, o mérito da
decisdo em exercicio do controle judicial da essencialidade de ativos resultou na manutencdo de R$ 78.952,81 para
satisfacdo do credor, que representaria percentual maior que os 5% referidos.

Assim, ausente erro material a ser sanado, a0 mesmo tempo que os Embargos de Declaracio
merecem rejeicio, vai autorizada a satisfacio do credor pelo valor de R$ 78.952,81 (setenta e oito mil
novecentos e cinquenta e dois reais e oitenta e um centavos), para pagamento dos débitos fiscais no processo
n® 5004027-67.2014.8.21.0008, independentemente do percentual que represente e sem juizo de
impossibilidade de novas constrigoes.

No Evento 10149 MARINA RIO CLUB SERVICOS NAUTICOS LTDA. opde Embargos de
Declarac@o em face da decis@o do Evento 8714, notadamente do trecho em que indeferido seu pedido formulado no
Evento 7004:

“4.6. Indefiro o requerimento formulado por MARINA RIO CLUB SERVICOS NAUTICOS LTDA. no Evento 7004,
postulando o exercicio do direito de preferéncia de locatario ao imovel de matricula 13.689, cuja venda foi homologada
no item 2 da presente decisdo, nos termos ja langados na decisdo que indeferiu a tutela no incidente promovido pela
Locataria para discussdo (processo 5033763-18.2023.8.21.0008/RS, evento 11, DESPADECI).”

Alega omissdo no decisum, o qual ndo teria enfrentado questdes de ordem publica suscitadas pelo
Embargante em suas manifestagdes anteriores, relacionadas a “possibilidade de nulidade absoluta do edital
10040138711 ao menos no que tange ao imovel licitado da matricula 13.689”.

Como bem referido pela Administragdo, a Embargante ventilou os mesmos pedidos no incidente n.°
5033763- 18.2023.8.21.0008, no ambito do qual foram indeferidas as tutelas de urgéncia pleiteadas.

A simples referéncia na fundamentagdo da decisdo embargada dos argumentos ja lancados no feito
especificamente provocado para exame do ponto ndo importa em omissdo a admitir o manejo de Embargos de
Declarag@o.

Os Embargos de Declaracio merecem rejeicio.

No Evento 10183 CARLOS GUILHERME DE OLIVEIRA PETRUCCI e OUTROS opdem
aclaratorios contra o trecho da decisdo do Evento 9692, afirmando que “a referida decisdo incorreu em singelas
omissoes e contradig¢oes”, em especial ao reconhecer a coexisténcia entre representacdo particular e sindical na
espécie.

Ao exame da pega, verifico tratar-se de mera irresignagdo quanto a matéria de fundo da decisdo, que
nio apresenta vicio passivel de correcdo por embargos de declaragdo, a desafiar recurso proprio.

Os Embargos de Declaracio merecem rejeicio.



Superados os embargos, aprecio o requerimento de a expedi¢do das Cartas de Arrematagdo em favor
dos adquirentes dos imoveis alienados em cumprimento ao PRJ.

Ao cotejo das arrematagdes e dos depositos realizados nos autos, a Administragdo ofereceu parecer no
seguinte sentido:

i) pela emissdo das cartas em favor de SICREDI CENTRO SERRA/RS, FI LOCACOES LTDA., DIOGO RADTKE
PORTELLA, CNL NEGOCIOS {MOBILIA'RIOS LTDA., COOPERATIVA EDUCACIONAL DE CACOAL e BSA
EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS LTDA. / WASHINGTON JERZEWSKI SOTERO DA CUNHA / ILDO ANTONIO
BETINELI;

ii) pelo aguardo da satisfacdo integral do prego pelos arrematantes ALDO VINICIUS AIRES TORRES e INSTITUTO
SINAI SERVICOS MEDICOS S.A.

Quanto aos valores em depdsitos judiciais nos autos, sem prejuizo das indicagdes de origem ja
realizadas pela devedora, observo da necessidade de realizagdo de forga tarefa entre a serventia, a administragao, a
devedora e, eventualmente, a propria PFN, a fim de sanar os empecilhos a transferéncia de valores de outros juizos
e Estados da Federag@o, ainda pendentes, identificar a origem e destino de cada um dos valores conforme o PRJ, ex
vi, pagamento da Classe I, composi¢cdo com o FGTS, pagamento de honorarios de auxiliares, custas e outras
despesas do processo, a fim de otimizar a satisfagdo dos credores, abreviando as diligéncias necessarias.

Quanto ao requerimento de dispensa de negativas para o desmembramento do imével de matricula
109.515 do Registro de Iméveis de Palmas/TO, observo a exigéncia de apresentag@o de certiddo negativa de onus
para fins de prosseguimento dos atos de desmembramento, colide com os principios da recuperagdo judicial e com
o disposto nos Art. 52, IT e §8°, do Art. 142, ambos da Lei 11.101/2005, a fazer certo que para as finalidades de
alienacdo judicial de ativos em processo de recuperacdo judicial ndo sdo exigiveis as negativas para a realiza¢do do
prévio desmembramento da area a ser alienada na matricula registral.

Merece acolhimento o pedido de dispensa de apresentacdo de certiddo negativa de 6nus para fins de
prosseguimento dos atos de desmembramento do imével de matricula n° 109.515, do Registro de Imoéveis de
Palmas/TO.

Aos demais pontos pendentes, acolho integralmente os apontamentos da Administracdo Judicial,
dispostos no evento 10298, DOCI1, sem necessidade de transcri¢do, a fim de evitar desnecessaria tautologia.

Por fim, eventuais outras questdes pendentes, ou mesmo requerimentos posteriores, deverdo ser
objeto de relato pela Administragdo Judicial, para fins de exame pelo juizo, até o transito em julgado da decisdo de
encerramento, periodo em que persistirio as obrigacdes da Administracdo, inclusive com a apresentagdo de
relatérios, € a competéncia do juizo da recuperagdo para o controle da essencialidade de ativos, autorizagdo e
fiscalizacdo de alienagdes de ativos, expedi¢do das cartas de arrematagdo conforme o PRJ, dentre outras, desde ja
autorizada a cria¢@o de incidente(s) proprio(s), caso indisponiveis os autos principais em face da possibilidade de
inauguracdo da fase recursal.

Fundamentei.
Decido.

HOMOLOGO o PLANO MODIFICATIVO DE RECUPERACAO JUDICIAL de AELBRA
EDUCACAO SUPERIOR - GRADUACAO E POS-GRADUACAO S.A. (CNPJ n° 88.332.580/0001-65 ),
encartado nos autos no evento 10292, ANEXO2, com as ressalvas da fundamentagio.

Ato continuo, decorréncia da novagdo atipica, a demonstrar inexisténcia de obrigacdo insatisfeita nele
prevista e ja encerrado o biénio legal de fiscalizagio em  16/12/2023, DECLARO
ENCERRADA a RECUPERACAO JUDICIAL de AELBRA EDUCACAO SUPERIOR - GRADUACAO E
POS-GRADUACAO S.A. (CNPJ n° 88.332.580/0001-65 ), na forma do artigo 63, caput, da Lei n° 11.101/2005, e
determino o quanto segue:

a) fica o Administrador Judicial intimado para apresentar, no prazo de 15 (quinze) dias o relatorio
circunstanciado sobre a execugdo do plano de recuperagio pelo devedor (art. 63, 1);

b) vai a Recuperanda intimada para comprovar o pagamento do saldo de honorarios da
Administragao, no prazo do art. 63, I, facultada a composigdo na forma do PRJ;

b.1) vai a Recuperanda intimada para comprovar o pagamento do saldo de honorarios da Agente
Promotora de Vendas, nos termos do ajuste entre as partes;

¢) apure-se o saldo de eventuais custas judiciais, as quais deverdo ser recolhidas pela Recuperanda no
prazo de até 30 (trinta) dias (art. 63, II), autorizado o uso dos valores em depdsito judicial para tanto, observado o
disposto na letra f, abaixo;

d) apos a apresentagdo do relatério e com o transito da decisdo, fica o Administrador Judicial
exonerado do encargo (art. 63, IV), mantidas suas obrigagdes no periodo entre a decisdo e seu transito, inclusive
para apreciag@o das questdes pendentes nos autos principais e incidentes, bem como a apresentagdo de relatorios e
outras providéncias eventualmente necessarias ao cumprimento do PRJ;



e) comunique-se o encerramento da recuperacdo judicial ao Registro Publico de Empresas e a
Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia, para as providéncias cabiveis (art.
63,V);

f) no prazo de 15 (quinze) dias, a Recuperanda e a Administragdo deverfio apresentar planilha com a
identificacio e destinagdo de todos os valores depositados nos autos da Recuperagdo Judicial e eventuais
incidentes, laborando em auxilio a serventia para identificacdo e integralizagdo de todos os depdsitos e
identificagdo do destino, nos termos do PRIJ, facultado o acompanhamento pela PFN, em especial quanto aos
pagamentos ao FGTS;

DEMAIS PROVIMENTOS:

g) REJEITO os Embargos de Declaragdo do Evento 8585, oferecidos pelo Municipio de Canoas, nos
termos da fundamentagao;

Ao mesmo tempo e por consequéncia, vai autorizada a satisfagdo do credor pelo valor de R$
78.952,81 (setenta e oito mil novecentos e cinquenta e dois reais e oitenta e um centavos), para pagamento dos
débitos fiscais no processo n° 5004027-67.2014.8.21.0008, independentemente do percentual que represente e sem
juizo de impossibilidade de novas constrigdes;

h) REJEITO os Embargos de Declaragao do Evento 10149, oferecidos por Marina Rio Club Servicos
Nauticos Ltda, nos termos da fundamentagdo;

i) REJEITO os Embargos de Declaracdo do Evento 10183, oferecidos por Carlos Guilherme de
Oliveira Petrucci e Outros, nos termos da fundamentagao;

) DEFIRO a expedigdo das cartas de arrematagdo em favor de Sicredi Centro Serra/RS, F1 Locagdes
LTDA., Diogo Radtke Portella, CNL Negocios Imobilidrios LTDA., Cooperativa Educacional de Cacoal e BSA
Empreendimentos Imobiliarios LTDA. / Washington Jerzewski Sotero da Cunha / Ildo Antdnio Betineli, fazendo
constar expressamente a dispensa da apresentagdo de negativas pela devedora/alienante e a aquisi¢ao livre de 6nus
pelas adquirentes/arrematantes, a teor do Art. 60, paragrafo unico da Lei 11.101/2005;

k) DEFIRO pedido de dispensa de apresentagdo de certiddo negativa de Onus para fins de
prosseguimento dos atos de desmembramento do imével de matricula n® 109.515, do Registro de Imoéveis de
Palmas/TO e atribuo a decisdo o valor de Oficio, para que possa ser apresentada diretamente ao Registrador;

/) DETERMINO o cadastramento de todos os procuradores de credores apontados como pendentes
pela Administragao Judicial;

m) INDEFIRO o pleito de reabertura de prazo formulado no Evento 9632;

n) REJEITO as pretensdes veiculadas nos eventos 9664 (Jonathan Henrique Dias Pereira), 9665
(Antonio Carlos Pasqualini Machado e Janice Rivane Pinto de Lima), 10267 (Naylin Nicolle Paixdo Nunes) e
10273 (Rafael Birkhan Enk) em virtude da inadequag@o procedimental;

o) INTIMO a Recuperanda para manifestagdo sobre o Oficio contido no Evento 9492 — OFIC2
(“IFFar”), conforme item “2” da peticdo do Evento 9636.

Publique-se; Registre-se; Intimem-se.

Diligéncias.

Documento assinado eletronicamente por ALEXANDRE KOSBY BOEIRA, Juiz de Direito, em 9/2/2024, as 10:57:52, conforme art. 1°, III, "b", da
Lei 11.419/2006. A autenticidade do documento pode ser conferida no site https:/eproclg.tjrs.jus.br/eproc/externo_controlador.php?
acao=consulta_autenticidade_documentos, informando o codigo verificador 10053775521v151 ¢ o codigo CRC ¢9¢94b36.

1. https://www.listadevedores.pgfn.gov.br/resultado <
5000461-37.2019.8.21.0008 10053775521 .V151



